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ABSTRAK

PEMODELAN GARCH UNTUK MENGESTIMASI VALUE AT RISK (VaR) PADA
DATA HARGA EMAS (Oleh: Syifa Ajeria; Pembimbing: Nur Salam, dan Fuad
Muhajirin Farid, 93 halaman)

[nvestasi emas dipandang sebagai alat investasi yang aman dan
menjanjikan. Pasalnya, emas merupakan barang yang nilainya cenderung naik
serta jarang mengalami penurunan dalam jumlah yang signifikan. Penelitian
ini bertujuan untuk menganalisis model GARCH terbaik dan menentukan hasil
peramalan harga emas untuk beberapa periode ke depan sehingga dapat
membantu investor dalam mempertimbangkan tingkat pengembalian (return)
dan pengambilan keputusan untuk berinvestasi dengan tingkat risiko yang
minimum. Data yang digunakan yaitu harga harian emas antam periode
Januari 2018- Desember 2022 dengan berat 1 gram yang akan dianalisis
menggunakan pemodelan GARCH. Prosedur yang digunakan dalam penelitian
ini dimulai dengan menentukan pemodelan ARIMA terbaik yang terdeteksi
memiliki gejala heteroskedastisitas, lalu dilanjutkan dengan uji ARCH-LM, dan
pemodelan GARCH dengan tahapan identifikasi model, estimasi, uji
signifikansi parameter, uji diagnostik dan penentuan model terbaik. Dari
penelitian diperoleh bahwa model GARCH terbaik dalam peramalan harga
emas adalah GARCH (1,2). Hasil peramalan menunjukkan nilai harga emas
pada 20 periode mendatang cenderung akan terus mengalami peningkatan
dan hasil estimasi VaR menggunakan nilai investasi sebesar Rp. 10.000.000,00
menunjukkan bahwa perkiraan kerugian maksimum yang didapat investor
adalah sebesar Rp.94,175,34.

Kata Kunci: Harga Emas, GARCH, Value at Risk (VaR)
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ABSTRACT

GARCH MODELING TO ESTIMATE VALUE AT RISK ( VaR ) IN GOLD PRICE
DATA (By: Syifa Ajeria; Advisor: Nur Salam and Fuad Muhajirin Farid 93

pages)

Gold investment is seen as a safe and promising investment tool. This is
because gold is an item whose value tends to rise and rarely decreases in
significant amounts. This study aims to analyze the best GARCH model and
determine the results of gold price forecasting for the next several periods so
that it can assist investors in considering returns and making decisions to
invest with a minimum level of risk. The data used is Antam's daily gold price
for the period January 2018-December 2022 weighing 1 gram which will be
analyzed using GARCH modeling. The procedure used in this study began with
determining the best ARIMA modeling which detected heteroscedasticity
symptoms, then continued with the ARCH-LM test, and GARCH modeling with
the stages of model identification, estimation, parameter significance test,
diagnostic test and determination of the best model. From the research it was
found that the best GARCH model in gold price forecasting is GARCH (1,2).
Forecasting results show that the value of gold prices in the next 20 periods
will tend to continue to increase and the VaR estimation results use an
investment value of IDR 10,000,000.00 indicates that the maximum estimated
loss that an investor can getis IDR 94,175.34.

Keywords: Gold Price, GARCH, Value at Risk (VaR)
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ARTI LAMBANG DAN SINGKATAN

: variabel dependen (terikat) atau variabel yang sedang diamati

: variabel bebas yang merupakan lag dari variabel tidak bebas
: parameter parameter autoregressive ke-p

: nilai konstan (konstanta) pada model ARIMA
: nilai residual pada saat t

: parameter parameter moving average ke-q

: nilai residual pada saatt — g

: statistik uji Ljung-Box

: autokorelasi residual untuk lag ke-k.

: nilai konstan (konstanta) model GARCH

- varian residual

: koefisien parameter ARCH ke-j

: kuadrat residual varian periode sebelumnya

: parameter GARCH ke-k

: kuadrat varian periode sebelumnya.

: tingkat (ordo) AR

: tingkat (ordo) MA.

: tingkat (ordo) ARCH

: tingkat (ordo) GARCH

: jumlah estimasi parameter dalam model

: nilai maksimum dari kemungkinan fungsi untuk model
: jumlah pengamatan

: lag maksimum
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