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ABSTRACT 

NURHALIZA, (2023) The Influence of Return On Asset (ROA), Debt to Equity Ratio 

(DER), and Free Cash Flow on Earnings Management (A Study on Manufacturing 

Companies in the Food and Beverage Sub-Sector Listed on the Indonesia Stock 

Exchange (IDX) for the Period 2017-2020).  

Supervisor: Novika Rosari, SE, M.Si, Ak, CA. 

This study aims to determine (1) the influence of Return On Asset (ROA) on Earnings 

Management in Manufacturing Companies in the Food and Beverage Sub-Sector listed 

in the Indonesia Stock Exchange (IDX); (2) the influence of Debt to Equity Ratio (DER) 

on Earnings Management in Manufacturing Companies in the Food and Beverage Sub-

Sector listed in the Indonesia Stock Exchange (IDX); (3) the influence of Free Cash 

Flow on Earnings Management in Manufacturing Companies in the Food and 

Beverage Sub-Sector listed in the Indonesia Stock Exchange (IDX); (4) the 

simultaneous or combined influence of Return On Asset (ROA), Debt to Equity Ratio 

(DER), and Free Cash Flow on Earnings Management in Manufacturing Companies 

in the Food and Beverage Sub-Sector listed in the Indonesia Stock Exchange (IDX) for 

the years 2017-2020. 

The population in this study comprises all manufacturing companies in the Food and 

Beverage Sub-Sector listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) from 2017 to 2020, 

totaling 32 companies, with a sample size of 14 companies. The sampling technique 

applied is purposive sampling. The research design utilized in this study is associative. 

The data utilized are the annual financial reports of the companies. The analytical 

technique applied in this research is multiple linear regression. 

The findings of this study reveal that Return On Asset (ROA) has a significant positive 

influence on earnings management. This indicates that the higher the ROA generated 

by a company, the more it can affect earnings management. Debt to Equity Ratio (DER) 

does not have a significant positive impact on earnings management. This implies that 

DER has not been able to detect any influence on earnings management conducted by 

the company. Free Cash Flow (FCF) has a significant negative impact on earnings 

management in a company. This suggests that the smaller the value of FCF a company 

possesses, the more likely the company is to engage in earnings management. 

Keywords: Return On Assets, Debt To Equity Ratio, Free Cash Flow, Earnings 

Management 

  



 

 

ABSTRAKSI 

NURHALIZA, (2023) Pengaruh Return On Asset (ROA), Debt to Equity Ratio (DER) 

dan Free Cash Flow terhadap Manajemen Laba (Studi Pada Perusahaan Manufaktur 

Sub Sektor Makanan dan Minuman Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

Periode 2017-2020). Pembimbing Novika Rosari, SE, M.Si, Ak, CA 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui (1) pengaruh Return On Asset (ROA) 

terhadap Manajemen Laba di perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan dan 

Minuman yang Terdaftar di BEI; (2) pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap 

Manajemen Laba di perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman yang 

Terdaftar di BEI; (3) pengaruh Free Cash Flow terhadap Manajemen Laba di 

perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman yang Terdaftar di BEI; (4) 

pengaruh Return On Asset (ROA), Debt to Equity Ratio (DER), dan Free Cash Flow 

terhadap Manajemen Laba secara simultan atau bersama pada perusahaan Manufaktur 

Sub Sektor Makanan dan Minuman yang Terdaftar di BEI tahun 2017-2020. 

Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan Manufaktur Sub 

Sektor Makanan dan Minuman yang Terdaftar di BEI tahun 2017-2020 sebanyak 32 

perusahaan, sampel yang digunakan 14 perusahaan. Teknik pengambilan sampel 

menggunakan porposive sampling. Jenis penelitian yang digunakan adalah asosiatif. 

Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data laporan keuangan tahunan 

perusahaan. Teknis analisis yang digunakan dalam penelitian adalah regresi linier 

berganda. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa ROA (Return On Asset) berpengaruh 

signifikan positif terhadap manajemen laba. Hal ini menunjukkan bahwa semakin 

tinggi ROA yang dihasilkan suatu perusahaan maka hal tersebut dapat berpengaruh 

terhadap manajemen laba. DER (Debt to Equity Ratio) tidak berpengaruh signifikan 

dengan arah positif terhadap manajemen laba. Hal ini membuktikan DER belum 

mampu mendeteksi adanya pengaruh terhadap manajemen laba yang dilakukan oleh 

perusahaan. FCF (Free Cash Flow) berpengaruh negatif signifikan terhadap 

manajemen laba pada suatu perusahaan. Hal ini menunjukkan bahwa semakin kecil 

nilai FCF yang dimiliki perusahaan maka perusahaan tersebut memungkinkan 

melakukan manajemen laba. 

Kata Kunci: Return On Assets, Debt To Equity Ratio, Free Cash Flow, Manajemen 

Laba 
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