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ABSTRACT 

Savitri, Novia (2024). The Effect of Financial Performance and Firm Size on 

Hedging Decisions in State Owned Enterprises (BUMN) Listed on The Indonesia 

Stock Exchange for The Period of 2019-2022.  

The research aims to determine and analyze the effect of leverage,liquidity, 

profitability and firm size on hedging decisions. 

The population in this reseacrh is State Owned Enterprise companies listed on 

the Indonesian Stock Exchange for the 2019-2022 period. The sample was 

determined using a purposive sampling technique, so that the sample obtained was 

13 companies. The data used in this research is secondary data obtained from 

annual report or financial statements on the official website of IDX and the relevant 

company website. The data analysis technique is logistic regression analysis with 

the IBM SPSS Statistics version 21 application. 

The result show that the leverage proxied by Debt to Equity Ratio (DER) has 

significant positive effect on hedging decisions. Meanwhile, the liquidity proxied by 

Current Ratio (CR), the profitability proxied by Return on Assets (ROA) and firm 

size proxied by Total Assets have no effect on hedging decisions. 

Keywords : Hedging, Leverage, Liquidity, Profitability and Firm Size. 
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ABSTRAKSI 

Novia Savitri (2024), Pengaruh Kinerja Keuangan dan Ukuran Perusahaan 

Terhadap Keputusan Hedging Pada Perusahaan Badan Usaha Milik Negara 

(BUMN) yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2019-2022. 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh leverage, 

likuiditas, profitabilitas dan ukuran perusahaan terhadap keputusan hedging.  

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan Badan Usaha Milik Negara 

(BUMN) yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2022. Penentuan 

sampel menggunakan teknik purposive sampling, sehingga sampel yang diperoleh 

sebanyak 13 perusahaan. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data 

sekunder yang diperoleh dari laporan tahunan atau laporan keuangan yang 

dipublikasikan di website resmi BEI dan website perusahaan yang bersangkutan. 

Teknik analisis data yang digunakan adalah analisis regresi logistik dengan aplikasi 

IBM SPSS Statistics versi 21. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa leverage yang diproksikan melalui 

Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh positif terhadap keputusan hedging. 

Sedangkan, likuiditas yang diproksikan melalu Current Ratio (CR), profitabilitas 

yang diproksikan melalui Return on Assets (ROA) dan ukuran perusahaan yang 

diproksikan melalui Total Assets tidak berpengaruh terhadap keputusan hedging.  

Kata kunci : Hedging, Leverage, Likuiditas, Profitabilitas dan Ukuran Perusahaan 
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