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ABSTRACT

Revita Dwi Handayani (2023). The role of audit opinions in influencing stock return on the
Indonesia Stock Exchange. Advisor 1: Muhammad Hudaya, SE, MM, Ph. D, CertSF,
CertDA, CSRA,. Advisor 2: Dr. Rahma Yuliani, S.E., M.Sc., Ak.

Investors are one of the crucial elements in a company. They have the right and
obligation to obtain all information related to the company, particularly the information
presented in the financial statements. The information contained in the financial statements
encompasses not only the company's financial performance but also the audit opinion
provided by the auditor. The audit opinion is one of the factors that investors consider when
buying or selling shares.

This research was conducted to determine the role of audit opinions in influencing
return stock on the Indonesia Stock Exchange, as observed from the company's stock returns.
This study was a quantitative research approach that used secondary data. The population
of this research consisted of 790 companies listed on the Indonesia Stock Exchange, based
on purposive sampling technique a total of 430 were selected as the research sample during
the study period from 2018 to 2021. This research utilized panel regression analysis and
used Eviews 9 application.

The research findings indicate that the audit opinions used in this study played a role
in the company's stock returns. Unqualified opinions have a significant positive impact on
stock returns, meaning that investors are more likely to buy shares of companies that receive
unqualified opinions. On the other hand, unqualified opinions with explanatory paragraphs,
and qualified opinions, have a negative influence on stock returns, implying that investors
are more likely to sell shares of companies that receive the opinion. Meanwhile, the
disclaimer of opinion did not have an influence on the stock return of the company.

Keywords: unqualified opinions, modified unqualified opinion, qualified opinions,
disclaimer of opinion, stock return
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ABSTRAKSI
Revita Dwi Handayani (2023). Peran opini audit dalam mempengaruhi return
saham di Bursa Efek Indonesia. Pembimbing 1: Muhammad Hudaya, SE,
MM, Ph. D, CertSF, CertDA, CSRA, Pembimbing 2: Dr. Rahma Yuliani,
S.E., M.Si., Ak.

Investor merupakan elemen penting dalam perusahaan. Investor memiliki
hak dan kewajiban untuk mengetahui seluruh informasi terkait dengan perusahaan
terutama informasi yang terdapat dalam laporan keuangan. Informasi yang terdapat
dalam laporan keuangan bukan hanya kinerja keuangan perusahaan namun juga
opini audit yang diberikan oleh auditor. Opini audit merupakan salah satu informasi
yang menjadi bahan pertimbangan investor untuk membeli atau menjual saham.

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk mengetahui peran opini audit
dalam mempengaruhi return saham di Bursa Efek Indonesia yang dilihat dari return
saham perusahaan. Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif dengan
menggunakan data sekunder. Populasi penelitian ini sebanyak 790 perusahaan yang
terdaftar di Bursa Efek Inodonesia, dengan menggunakan teknik purposive
sampling terdapat sebanyak 430 perusahaan sebagai sampel penelitian selama
periode penelitian tahun 2018 — 2021. Data diolah dengan bantuan aplikasi Eviews
9 dan teknik analisis data yang digunakan adalah panel regresion

Berdasarkan hasil regresi mendapatkan hasil jika opini audit yang
digunakan pada penelitian ini berpengaruh terhadap return saham. Opini wajar
tanpa pengecualian berpengaruh positif signifikan terhadap return saham yang
artinya investor akan membeli saham perusahaan yang mendapatkan opini wajar
tanpa pengeculian. Opini wajar tanpa pengecualian dengan paragfraf penjelas dan
opini audit wajar dengan pengecualian berperan negatif terhadap return saham yang
artinya investor akan menjual saham perusahaan yang mendapatkan opini tersebut.
Sedangkan opini tidak memberikan pendapat tidak berpengaruh terhadap return
saham perusahaan.

Kata kunci: Opini audit wajar tanpa pengecualian, opini audit wajar tanpa
pengecualian dengan paragraf penjelas, opini audit wajar dengan pengecualian,
opini audit tidak memberikan pendapat, return saham.
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