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ABSTRACT

Audina Mulia Sari (2022). The Efffect of Profitability, Liquidity, Asset Structure,
Sales Growth, and Firm Size to Capital Structure on Consumer Goods Industry
listed on Indonesia Stock Exchange 2015-2019. Advisor: Dr. Kadir, Drs, M.Si,
Ak, CA

This research aims to (1) test and analyze the effect of profitability to capital
structure, (2) test and analyze the efffect of liquidity to capital structure, (3) ) test
and analyze the efffect of asset structure to capital structure, (4) test and analyze
the effect of sales growth to capital structure, and (5) test and analyze the effect of
firm size to capital structure.

This research is a quantitative research. This research using purposive sampling
method and obtained sample of 38 companies from 56 companies consumer goods
industry listed on Indonesia Stock Exchange.

Observation data in this research are 190 (38 samples 5 years). Variables in
this study consist of Profitability, Liquidity, Asset Structure, Sales Growth, and
Firm Size as independent variables, while capital structure as dependent variable.
Data analysis techniques using Statistical Package for the Social Science (SPSS)
version 28 by utilize classical assumption test and linear regression analysis. The
test result show that the Asset Structure has significant effect to capital structure,
while the Profitability, Liquidity, Sales Growth, and Firm Size have no significant
effect to capital structure.

Keywords: Profitability, Liquidity, Asset Structure, Sales Growth, Firm Size,
Capital Structure.



ABSTRAKSI

Audina Mulia Sari (2022). Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, Struktur Aset,
Pertumbuhan Penjualan, dan Ukuran Perusahaan terhadap Struktur Modal
pada Perusahaan Consumer Goods Industry yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Tahun 2015-2019. Pembimbing: Dr. Kadir, Drs, M.Si, Ak, CA

Penelitian ini dilakukan untuk (1) menguji dan menganalisis pengaruh
profitabilitas terhadap struktur modal, (2) menguji dan menganalisis pengaruh
likuiditas terhadap struktur modal, (3) menguji dan menganalisis pengaruh struktur
aset terhadap struktur modal, (4) menguji dan menganalisis pengaruh pertumbuhan
penjualan terhadap struktur modal, dan (5) menguji dan menganalisis pengaruh
ukuran perusahaan terhadap struktur modal. Penelitian ini merupakan penelitian
kuantitatif. Cara pengambilan sampel penelitian ini menggunakan metode
purposive sampling dan diperoleh sampel sebanyak 38 perusahaan dari 56
perusahaan consumer goods yang terdaftar di BEI.

Data pengamatan dalam penelitian ini sebanyak 190 (38 sampel X 5 tahun
penelitian). Variabel dalam penelitian ini terdiri dari profitabilitas, likuiditas,
struktur asset, pertumbuhan penjualan, dan ukuran perusahaan sebagai variabel
independen, serta struktur modal sebagai variabel dependen. Teknik analisis data
pada penelitian ini menggunakan program Statistical Package for the Social
Science (SPSS) Versi 28 dengan melakukan uji asumsi klasik dan analisis regresi
linier berganda. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa struktur aset berpengaruh
signifikan terhadap struktur modal, sedangkan profitabilitas, likuiditas,
pertumbuhan penjualan, dan ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap
struktur modal.

Kata Kunci: Profitabilitas, Likuiditas, Struktur Aset, Pertumbuhan
Penjualan, Ukuran Perusahaan, Struktur Modal.



DAFTAR ISI

HALAMAN SAMPUL ..ottt ettt sb bbb i
LEMBAR LEGALITAS ..ottt sttt st st ane e i
LEMBAR PENGESAHAN UJIAN SKRIPSI .....cooiiiiiiiie e, i
LEMBAR BERITA ACARA PERBAIKAN SKRIPSI ......cccoviiiiiiieeiese e, iv
SURAT PERNYATAAN ORISINALITAS ... %
KATA PENGANTAR . ...ttt sttt et e nbentesbesteereeneeneens Vi
ABSTRACT ..ottt bbbttt bbbt bbbt e et bbbt nes IX
ABSTRAKSI ..ottt ettt sttt s e st et et et e teere e neeneeneene e X
DAFTAR IS bbbttt b e bbbt Xi

DAFTAR TABEL ..ottt sttt teanaena e e neens xiii

DAFTAR GAMBAR ...ttt bbbttt bbb bbbt ne e Xiv
DAFTAR LAMPIRAN ...ttt sttt ettt st st re e neeneenens XV
BAB | PENDAHULUAN ..ottt sttt ana e nae e 1
L1 Latar BelaKan( ........ccovoieiiiiicc et 1

1.2 RUMUSAN MASAIAN ......ccviiiiiice e 12
1.3TUJuaN PENEIILIAN ..ot 12

1.4 Manfaat PENEIITIAN .........ooviiieeceeee e 13

1.5 Sistematika Pembahnasan ............couieieiiiiieie e 14

BAB I TINJAUAN PUSTAKA ..ottt bbb 16
A I I g o - L T =T o OSSR 16

2.1.1. PecKing Order TREOIY........cciiieiiee ettt 16

2.1.2. Laporan KEUANGAN ........coieeririeeriiere sttt ne e nneas 18

2.1.3. Pengertian Struktur Modal .............cccooveiiiiiiiciecc e 19

2.1.4. Struktur Modal yang Optimal ...........ccoceiiiiiiiii e 20

2.1.5. Komponen Struktur Modal ..............cooeiiiiiiiciecc e 21

2.1.6. Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Struktur Modal...............ccocoovriiinnenn, 23

2.1.6.1. Profitabilitas..........ccoovririiieieie e 23

2.1.6.2. LIKUIAITAS ..e.vveereie et 25

2.1.6.3. STTUKLUN ASEL ...t e 27

2.1.6.4. Pertumbuhan Penjualan ..o, 28

2.1.6.5. UKUran Perusanaan ............ccocuerereriinieiisesieieie s 29

2.2. Penelitian TerdaNUlU .........ccooiioi i 30

BAB 111l KERANGKA KONSEPTUAL DAN HIPOTESIS PENELITIAN ................. 35
3.1, KerangKa PIKIT .......ocviiiiecic st 35

3.2. Model PENEIITIAN ..o e s 38

3.3. HIpotesis PENEHIIAN .......c.cccoeiiiiiiiccecce e 39

3.3.1 Pengaruh Profitabilitas terhadap Struktur Modal ..., 39

3.3.2 Pengaruh Likuiditas terhadap Struktur Modal .............ccccoooieiiiiiiiccees 40

3.3.3 Pengaruh Struktur Aset terhadap Struktur Modal..............ccccooiiiiiiinien, 40

3.3.4 Pengaruh Pertumbuhan Penjualan terhadap Struktur Modal.......................... 41

3.3.5 Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Struktur Modal.............ccccoovviinnne, 42

Xi



BAB IV METODE PENELITIAN ...t 43

4.1. Ruang Lingkup Penelitian.........cccooiiioiiieiiesie e 43
4.2, JBNIS PENEITIAN. ...ttt 43
4.3. Tempat/Lokasi PeNelItIan ..........cccooiiiiiiiiiic s 43
A4, UNIEANGLISIS ..o s 44
4.5. ODbJek Penelitian.........ccoviiiiiiiiiee e 44
4.6. SUMDEr dan JENIS Dala.........coeiiiiiiriisieiee e 44
4.7. PoPUlasi dan SAMPEL.......c..oiiiiiiiiiiee s 44
4.7.1. POpUlasi PENEIILIAN.........cccuiiiee e 44
4.7.2. Sampel Penelitian.........ccoov oo 47
4.8. Definisi Operasional Variabel............cccocviieiiieii i 50
4.8.1. Variabel DEPENUEN.........coviiiieieiee s 50
4.8.2. Variabel INAEPENUEN ........cveivieieeie e 53
4.9. Teknik Pengumpulan Data...........ccocriiiriiiiiiiee s 60
4.10. TeKNiK ANALISIS ALA ....c.veveviieiiesiiciisieee e 60
4.10.1. Analisis Statistik DesKriptif ..o 60
4.10.2. Analisis Regresi Linier Berganda.............cccooevveieiiieiieve e 60
4.10.3. Uji ASUMSE KIASTK .....ocviiiiiiiiiiiiee e 61
4.10.4. Pengujian HIPOESIS......c.cccueiireieiieie e s et ettt 64
BAB V HASIL PENELITIAN DAN ANALISIS ..o 66
5.1. Gambaran Umum Obyek Penelitian ..o 66
5.2. Hasil Uji STAtISHIK ......ocvveieiiciiee e 68
5.2.1. Analisis Statistik DesKriptif...........ccccooeriiiiiiiiice e 68
5.2.2. Uji ASUMSI KIASIK .....cuveiviiiiciciicsie e 72
5.2.2.1. UJi NOrmMAltas ......cccoevviriniiiiiisiseciee e 72
5.2.2.2. Uji MUItIKOIINEAIITAS ........cccvvveiiiiieiicie e 73
5.2.2.3. Uji HeteroskedastiSitas.............couvriririeiieiiene e 74
5.2.2.4. Uji AULOKOIEIASI.......ccuveveiiiiiiciecicce e 76
5.2.3. Analisis Regresi Linier Berganda............ccccocevviiiiniiieneneneseseseeen 77
5.2.4. KOefiSien DeterminasSi .........cocveirieieieriesie et 79
5.2.5. Uji Kelayakan Model (UJi F) ..o 80
5.2.6. Hasil Pengujian Hipotesis (Uji £)......ccccveiiiiiiiiiiee e 80
5.2.6.1. Pengaruh Profitabilitas terhadap Struktur Modal ....................... 81
5.2.6.2. Pengaruh Likuiditas terhadap Struktur Modal............................ 81
5.2.6.3. Pengaruh Struktur Aset terhadap Struktur Modal....................... 82
5.2.6.4. Pengaruh Pertumbuhan Penjualan terhadap Struktur Modal ......82
5.2.6.5. Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Struktur Modal............. 83
5.2.7. Pembahasan Hasil Penelitian...........ccocovviiiiiiniiniiieese e 84
5.2.8. Implikasi Hasil PENEITIAN .........ccccoiiiiiiieeeee e 93
5.2.8.1. IMPliKaSi TEOILIS .....ccecveiiiiice e 93
5.2.8.2. IMpliKasi Praktis .........ccoooiiiiiiniiiiiieieese e, 96
5.2.9. Keterbatasan Penelitian ...........ccooiiiiiiieiiiieiieseee e 96
BAB VIPENUTUP ..ottt ettt 98
6.1, KESIMPUIAN ...t 98
B.2. SAFAN ...ttt b e et bR e b et e e ae e nr e neenree s 100
DAFTAR PUSTAKA
LAMPIRAN

xii



Tabel 2.1

Tabel 2.2

Tabel 4.1

Tabel 4.2

Tabel 4.3

Tabel 5.1

Tabel 5.2

Tabel 5.3

Tabel 5.4

Tabel 5.5

Tabel 5.6

Tabel 5.7

Tabel 5.8

Tabel 5.9

Tabel 5.10

Tabel 5.11

Tabel 5.12

DAFTAR TABEL

Matriks Penelitian Terdahulu...........coooeiiiiiiece e 31
Penelitian Terdaulu ..o 32
Daftar Populasi Penelitian ..............cooeiiiiiiiiiecee e 45
Daftar Sampel Penelitian ...........ccooviiiiiiiiiicie e 48
Daftar Seleksi Sampel Penelitian ... 50
StatiStik DESKITPLIT. ..o 69
Hail Uji NOrMalItas .......cc.oooiiiiiiiiieeeee e 73
Hasil Uji MUItIKOINEAITTAS .......ccvviieiieie e 74
HaSil Uji AULOKOTEIAST.......c.eeiveeiiiiieiiieie e 76
Analisis Regresi Linier Berganda............cccoeveieniiinininieeiese e 77
KOETiSIEN DEEIMINGST ...c.vvivveiieeieiie e 79
Uji Kelayakan Model (UJi F) oo 80
Rata-Rata Profitabilitas dan Struktur Modal .............c.ccooviiiiiininiii, 85
Rata-Rata Likuiditas dan Struktur Modal .............cccccooviiniiiiinnn, 87
Rata-Rata Struktur Aset dan Struktuk Modal..............cccoviiiinininiiinnn, 89
Rata-Rata Pertumbuhan Penjualan dan Struktur Modal...............c.cccevne. 91
Rata-Rata Ukuran Perusahaan dan Struktur Modal ............cccccooenininnnn. 92

Xiii



DAFTAR GAMBAR

Gambar 3.1 Gambar Kerangka KONSEPLUAL ..........cccooeiiiiiiiiiieieccse e

Gambar 3.2 Gambar Model Penelitian .....

Gambar 5.1 Hasil Uji Heteroskedastisitas

Xiv



Lampiran 1

Lampiran 2

Lampiran 3

Lampiran 4

Lampiran 5

Lampiran 6

Lampiran 7

Lampiran 8

DAFTAR LAMPIRAN

Daftar Sampel Perusahaan Consumer Goods Industry yang terdaftar

di BEI Periode Tahun 2015-2019 ......oumeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e

Struktur Modal Perusahaan Consumer Goods Industry yang terdaftar

di BEI Periode Tahun 2015-2019 ......oumeeiieeee e

Profitabilitas Perusahaan Consumer Goods Industry yang terdaftar

di BEI Periode Tahun 2015-2019 ......uueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e

Likuiditas Perusahaan Consumer Goods Industry yang terdaftar

di BEI Periode Tahun 2015-2019 ......oumeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e

Struktur Aset Perusahaan Consumer Goods Industry yang terdaftar

di BEI Periode Tahun 2015-2019 ......uumeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e

Pertumbuhan Penjualan Perusahaan Consumer Goods Industry yang

terdaftar

di BEI Periode Tahun 2015-2019 ......uueeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e

Ukuran Perusahaan Consumer Goods Industry yang terdaftar

di BEI Periode Tahun 2015-2019 ......uueeeeeeeeeeeeeeeeee e

OULPUL SPSS ...

XV



