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ABSTRACT 

Mega Rachmasari (2023). Comparative Analysis of Financial Distress and 

Management at PT Waskita Karya Tbk and PT Wijaya Karya Tbk for the 2019-

2022 Period 

This research is to determine and analyze the comparison of financial 

distress conditions and management at PT Waskita Karya Tbk and PT Wijaya 

Karya Tbk for the 2019-2022 period. This research uses quantitative methods with 

a descriptive approach. Data collection techniques in this study use documentation 

techniques and literature studies. For data analysis techniques using the Altman Z-

Score model to be able to predict the potential bankruptcy of both companies. The 

results obtained in this research are known that PT Waskita Karya Tbk and PT 

Wijaya Karya Tbk are in the distress category. PT Waskita Karya Tbk has better 

financial performance compared to PT Wijaya Karya Tbk. This can be seen from 

the superior sales growth ratio, asset structure, and profitability but both 

companies are experiencing financial problems. PT Waskita Karya Tbk is 

committed to making recovery efforts to ensure the restructuring process is 

completed by the end of the year and conducting discussions related to Master 

Restructuring Agreements with all creditors, including banks and bondholders. PT 

Wijaya Karya Tbk will restructure through eight channels, namely financial 

restructuring, improving governance and risk management, accelerating the 

disbursement of receivables, and aligning asset recycling with the business model. 

Keywords: Altman Z-Score, Company Performance, Financial Distress 

  



ix 
 

ABSTRAKSI 

Mega Rachmasari (2023). Analisis Perbandingan Financial Distress dan 

Pengelolaannya Pada PT Waskita Karya Tbk dan PT Wijaya Karya Tbk Periode 

Tahun 2019-2022 

Penelitian ini adalah untuk mengetahui dan menganalisis perbandingan 

kondisi dan pengelolaan financial distress pada PT Waskita Karya Tbk dan PT 

Wijaya Karya Tbk Periode Tahun 2019-2022. Penelitian ini menggunakan metode 

kuantitatif dengan pendekatan deskriptif. Teknik pengumpulan data pada penelitian 

ini menggunakan teknik dokumentasi dan studi Pustaka. Untuk teknik analisis data 

menggunakan model Altman Z-Score untuk dapat memprediksi potensi 

kebangkrutan kedua perusahaan. Hasil yang didapatkan pada penelitian ini 

diketahui bahwa PT Waskita Karya Tbk dan PT Wijaya Karya Tbk masuk kategori 

distress. PT Waskita Karya Tbk memiliki kinerja keuangan yang lebih baik 

daripada PT Wijaya Karya Tbk. Hal ini dapat dilihat dari rasio pertumbuhan 

penjualan, struktur aset, dan profitabilitas yang lebih unggul namun kedua 

perusahaan mengalami masalah keuangan. PT Waskita Karya Tbk berkomitmen 

melakukan upaya pemulihan untuk memastikan proses restrukturisasi selesai pada 

akhir tahun dan melakukan pembahasan terkait Master Restructuring Agreement 

dengan seluruh kreditur, termasuk perbankan dan pemegang obligasi. PT Wijaya 

Karya Tbk akan melakukan restrukturisasi melalui delapan jalur, yaitu 

restrukturisasi keuangan, penyempurnaan tata kelola dan manajemen risiko, 

percepatan pencairan piutang, dan penyelarasan daur ulang aset dengan model 

bisnis. 

Kata Kunci: Altman Z-Score, Financial Distress, Kinerja Perusahaan  
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