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ABSTRACT

Muhammad Edi Suwanto. (2019). The Effect of Financial Performance on
Stock Returns on Companies in the Basic and Chemical Industry Sectors Listed
on the Indonesia Stock Exchange (BEI) in 2016-2018. Accounting Department,
Faculty of Economics, University of Lambung Mangkurat. Advisor : Rano
Wijaya, SE, M.Si, M.Fin.

Many factors can affect stock returns, one of which is financial
performance. Performance is an achievement that has been achieved by an
institution in the financial sector. Financial performance consists of various types,
but indicators that are often used by investors as a measurement before investing
in the capital market are profitability, such as Return On Assets (ROA), Economic
Value Added (EVA), and Market Value Added (MVA). The object of this
research is companies engaged in the basic industrial and chemical sectors and
were listed on the Indonesia Stock Exchange from 2016 - 2018. Problems in this
study are: whether Return On Assets (ROA), Economic Value Added (EVA) and
Market Value Added (MVA) partially or simultaneously influential on stock
returns in companies in the basic and chemical industry sectors on the IDX. This
study aims to analyze the effect of return on assets (ROA), economic value added
(EVA) and market value added (MVA) partially or simultaneously on stock
returns in basic and chemical industry companies on the Indonesia Stock
Exchange.

The population in this study are all companies engaged in the basic and
chemical industry sectors and are listed on the Indonesia Stock Exchange from
2016 - 2018. The sample in this study are some of the companies engaged in the
basic and chemical industry sector and are listed on the Indonesia Stock Exchange
from 2016 - 2018 and obtained a sample of 23 companies. The variables in this
study consisted of the independent variables (ROA, EVA and MVA) and the
dependent variables (stock returns). The type of data is quantitative data. The data
source is secondary data. The data collection method is documentation. While the
data analysis method consists of: multiple regression analysis and hypothesis
testing through t-test and F-test previously tested with the classic assumption test
consisting of heteroscedasticity test, multicollinearity test, and autocorrelation
test.

Through multiple regression analysis obtained by the equation Y = 0.156 +
0.353 X1 - 0.110 X2 - 0.48 X3, where in the t-test, only one independent variable
has a partially significant effect on stock returns, namely Return On Assets
(ROA): 0.353 where this number is greater than the significant level of 0.05. Tests
together with the F-test shows a Fcount of 2.828 with a significance level of 0.045
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so that simultaneously, all independent variables significantly influence stock
returns. The coefficient of determination (R2) of 0.075, this shows that Return On
Assets (ROA), Economic Value Added (EVA) and Market Value Added (MVA)
together can have an effect on stock returns.

The conclusion obtained from the results of data analysis is that partially
Return On Assets (ROA) significantly influence stock returns and simultaneously
all independent variables have a significant effect on stock returns. In future
studies, it is expected to enlarge the scope of research and extend the research
period.

Keywords : Return On Assets (ROA), Economic Value Added (EVA),
Market Value Added (MVA), Stock Return



ABSTRAKSI

Muhammad Edi Suwanto. 2019. Pengaruh Kinerja Keuangan terhadap Return
Saham pada Perusahaan Sektor Industri Dasar dan Kimia yang Terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun 2016-2018. Jurusan Akuntansi Fakultas
Ekonomi Universitas Lambung Mangkurat. Pembimbing : Rano Wijaya, SE,
M.Si, M.Fin.

Banyak faktor yang dapat mempengaruhi return saham, salah satunya
adalah kinerja keuangan. Kinerja adalah prestasi yang telah dicapai oleh suatu
lembaga dalam bidang keuangan. Kinerja keuangan terdiri dari berbagai macam,
namun indikator yang sering digunakan investor sebagai alat ukur sebelum
menanamkan modalnya di pasar modal adalah profitabilitas, seperti Return On
Asset (ROA), Economic Value Added (EVA), dan Market Value Added (MVA).
Obyek penelitian ini adalah perusahaan yang bergerak dalam sektor industry
dasar dan kimia dan terdaftar di BEI dari tahun 2016 — 2018. Permasalahan dalam
penelitian ini adalah : apakah Return On Asset (ROA), Economic Value Added
(EVA) dan Market Value Added (MVA) berpengaruh secara parsial maupun
simultan terhadap return saham pada perusahaan sektor industry dasar dan kimia
di BEI. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh return on asset
(ROA), economic value added (EVA) dan market value added (MVA) secara
parsial maupun simultan terhadap return saham pada perusahaan sektor industry
dasar dan kimia di BEI.

Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan yang bergerak
dalam sektor industry dasar dan kimia dan terdaftar di Bursa Efek Indonesia dari
tahun 2016 — 2018. Sampel dalam penelitian ini adalah sebagian perusahaan yang
bergerak dalam sektor industry dasar dan kimia dan terdaftar di Bursa Efek
Indonesia dari tahun 2016 — 2018 dan diperoleh sampel 23 perusahaan. Variabel
dalam penelitian ini terdiri dari variabel bebas (ROA, EVA dan MVA) dan
variabel tidak bebas (return saham). Jenis datanya adalah data kuantitatif. Sumber
datanya adalah data sekunder. Metode pengumpulan datanya dokumentasi
Sedangkan metode analisis datanya terdiri dari : analisis regresi berganda dan
pengujian hipotesis melalui uji —t dan uji — F dengan sebelumnya diuji dengan uji
asumsi klasik yang terdiri dari uji heteroskedastisitas, uji multikolinearitas, dan uji
autokorelasi.

Melalui analisis regresi berganda diperoleh persamaan Y = 0,156 + 0,353
X1 - 0,110 X2 - 0,48 XS, dimana dalam uji-t, hanya satu variabel bebas yang

berpengaruh signifikan secara parsial terhadap return saham, yaitu Return On
Asset (ROA): 0,353 dimana angka ini lebih besar dari level signifikan 0,05.
Pengujian secara bersama-sama dengan uji-F menunjukkan Fhitung sebesar 2,828

vii
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dengan taraf signifikansi 0,045 sehingga secara simultan, semua variabel
independen berpengaruh signifikan terhadap return saham. Koefisien determinasi

(RZ) sebesar 0,075, hal ini menunjukkan bahwa Return On Asset (ROA),
Economic Value Added (EVA) dan Market Value Added (MVA) secara bersama-
sama dapat memberikan pengaruh pada return saham.

Simpulan yang didapat dari hasil analisis data yaitu bahwa secara parsial
Return On Asset (ROA) berpengaruh signifikan terhadap return saham dan secara
simultan semua variabel bebas berpengaruh signifikan terhadap return saham.
Pada penelitian selanjutnya diharapkan dapat memperbesar ruang lingkup
penelitian dan memperpanjang periode penelitian.

Kata Kunci : Return On Asset (ROA), Economic Value Added (EVA),
Market Value Added (MVA), Return Saham
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