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ABSTRAK

METODE BLACK-SCHOLES DALAM PENENTUAN HARGA OPSI (Oleh: Ahmad
Taufik; Pembimbing: Mochammad Idris, Aprida Siska Lestia; 2023; 62 halaman)

Metode Black-Scholes merupakan salah satu metode penentuan harga opsi yang di-
kemukakan oleh Fischer Black dan Myron Scholes pada tahun 1973. Penelitian ini
bertujuan untuk mengkaji langkah-langkah penentuan harga opsi dengan aset dasar
berupa saham dan berdasar pada asumsi oleh Black dan Scholes. Harga opsi pada
metode ini merupakan solusi dari persamaan diferensial Black-Scholes, yaitu persa-
maan yang harus dipenuhi oleh harga suatu instrumen derivatif berupa opsi dengan
aset dasar saham yang tidak memberikan dividen, dan persamaan ini dibentuk de-
ngan model harga saham dengan ketidakpastian, nilai portofolio, dan Lemma Ito
untuk opsi. Setelah persamaan diferensial Black-Scholes berhasil terbentuk, maka
langkah selanjutnya adalah mencari solusi untuk persamaan tersebut, dan dengan
menganggap instrumen derivatifnya adalah opsi beli, maka solusi yang diperoleh
dalam menyelesaikan persamaan diferensial Black-Scholes menjadi harga opsi be-
li. Selanjutnya dengan mensubstitusikan harga opsi beli ke persamaan yang berna-
ma put-call parity, yaitu persamaan yang menunjukkan hubungan antara harga opsi
beli dan opsi jual, akibatnya harga opsi jual dapat pula ditentukan. Hasil yang dipe-
roleh adalah harga opsi pada metode Black-Scholes dipengaruhi oleh harga saham
awal, harga pelaksanaan, waktu jatuh tempo, tingkat suku bunga bebas risiko, serta

tingkat volatilitas.

Kata Kunci: opsi, instrumen derivatif, persamaan diferensial Black-Scholes.
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ABSTRACT

BLACK-SCHOLES METHOD IN OPTIONS PRICING (By: Ahmad Taufik; Advi-
sors: Mochammad Idris, Aprida Siska Lestia; 2023; 62 pages)

The Black-Scholes Method is one of the option pricing method that introduced by
Fischer Black and Myron Scholes in 1973. This study aim to review the determina-
tion of the price of an option with stocks as the underlying assets and based on the
Black and Scholes assumptions. The price of an option in this method is the solution
for an equation named Black-Scholes differential equations, which is the equation
that must be satisfied for option as the derivative instrument and non-dividend gi-
ving stocks as the underlying assets, and this equation formed using stock price
model with uncertainty, value of an portfolio, and Ito’s Lemma for option. After
the Black-Scholes differential equations formed succesfully, the next step is to find
the solution of that equation, assume the derivative instrument is call option, the
solution that will be obtained from solving the equation is the price of call option.
Then substitute it to the put-call parity equation, which is the equation that shows
the relationship between call and put option prices, so the price of put option can be
obtained too. The result of this study is by using Black-Scholes method, the price of
option was affected by initial stock prices, strike prices, expiration dates, risk-free

interest rates, and volatility rates.

Keywords: options, derivative instrument, Black-Scholes differential equations
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