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ABSTRACT 

M. Isra Hafizi (2024). Comparison of Cryptocurrency Investment Return and Risk 

Levels for the 2018-2023 Period.  

Supervisor: Novika Rosari 

This study aims to determine whether there are significant differences in the 

rate of return and risk between crypto coins (Bitcoin, Ethereum, Binance Coin, 

Ripple Coin, and Cardano) in the 2018-2023 period. The independent variables 

used in this study are objects in the form of cryptocurrencies, namely Bitcoin, 

Ethereum, Binance Coin, Ripple Coin, and Cardano. The dependent variable used 

in this study is the rate of return and risk of the cryptocurrencies object.  

The population in this study is the entire monthly closing price of Bitcoin, 

Ethereum, Binance Coin, Ripple Coin, and Cardano crypto coins in the 2018-2023 

period. This study uses the total sample method in determining data samples, which 

means determining the sample by taking the entire research population. 

Determination of the total sample method resulted in 360 data samples with 72 data 

on each crypto coin. There are 19 data outliers in each variable, so the research 

sample becomes 53 data per crypto and 265 overall samples for each variable. The 

analysis technique used in this study uses the ANOVA test on the IBM SPSS version 

26 programme.  

The results of this study indicate that there is no significant difference in the 

return variable and there is a significant difference in the risk variable. This shows 

that these five cryptocurrencies have similar rates of return, while the risks of the 

five cryptocurrencies are significantly different. 

Keywords: Cryptocurrency, Return, Risk, Investment, Modern Portfolio Theory. 
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ABSTRAKSI 

M. Isra Hafizi (2024). Komparasi Tingkat Return dan Risk Investasi 

Cryptocurrency Periode 2018-2023.  

Pembimbing : Novika Rosari 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah terdapat perbedaan yang 

signifikan pada variabel pengembalian dan risiko antar koin kripto (Bitcoin, 

Ethereum, Binance Coin, Ripple Coin, dan Cardano) pada periode 2018-2023. 

Variabel bebas yang digunakan dalam penelitian ini adalah objek berupa koin kripto 

yaitu Bitcoin, Ethereum, Binance Coin, Ripple Coin, dan Cardano. Variabel terikat 

yang digunakan dalam penelitian ini adalah tingkat pengembalian dan risiko dari 

objek koin kripto tersebut.  

Populasi dalam penelitian ini adalah keseluruhan harga penutupan bulanan 

koin kripto Bitcoin, Ethereum, Binance Coin, Ripple Coin, dan Cardano pada 

periode 2018-2023. Penelitian ini menggunakan metode sampel total dalam 

menentukan sampel data, yang berarti menentukan sampel dengan mengambil 

keseluruhan populasi penelitian. Penentuan metode sampel total menghasilkan 

sebanyak 360 sampel data dengan 72 data pada masing-masing koin kripto. 

Terdapat 19 data outliers pada masing-masing variabel, sehingga sampel penelitian 

menjadi 53 data per kripto dan 265 sampel keseluruhan tiap variabelnya. Setelah 

dilakuka Teknik analisis yang digunakan dalam penelitian ini menggunakan uji 

ANOVA pada program IBM SPSS versi 26.  

Hasil penelitian ini mengindikasikan bahwa tidak terdapat perbedaan yang 

signifikan pada variabel pengembalian dan terdapat perbedaan yang signifikan pada 

variabel risiko. Hal ini menunjukkan bahwa kelima kripto ini memiliki tingkat 

pengembalian yang mirip, sedangkan pada risiko kelima kripto tersebut berbeda 

jauh. 

Kata Kunci : Koin kripto, Pengembalian, Risiko, Investasi, Modern Portfolio 

Theory.  
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