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ABSTRACT
Nadia Zulfati Fairuz (2023), Capital Market Reaction Before and After the
Announcement of Increase Subsidy Fuel Prices Against the AAR and ATVA on
Energy Sector (Oil Gas and Coal) that listed on the Indonesia Stock Exchange in
2022.

Advisor : Ali Sadikin, SE,MM.

This study aims to analyze the market reaction to the announcement of the
increase subsidy fuel prices which are observed and measured using average
abnormal return and average trading volume activity.

The population of this research is oil gas and coal companies
that are listed on the Indonesia Stock Exchange 2022 with a total of
73 companies. The sample was selected used the purposive sampling method and
obtained 53 sample companies based on certain criteria. The event windows was
on 11 days (5 days before the event, the event, and 5 days after the event). The type
of data used is secondary data from stock price and trading volume from the website
www.idx.co.id and finance.yahoo.com. The analytical method in this study used
Paired Sample T-Test with the SPSS version 21 program.

The results showed there was a difference in the average abnormal return
and average trading volume activity before and after the increase of subsidy fuel
price event. This indicates that the announcement of increase subsidy fuel price has
an information content, so investors are interested at the event.

Keyword: Market Reaction, Average Abnormal Return, Trading Volume
Activity, Increase Fuel Prices.



ABSTRAKSI

Nadia Zulfati Fairuz (2023), Reaksi Pasar Modal Indonesia Sebelum dan
Sesudah Pengumuman Kenaikan Harga Bahan Bakar Minyak Subsidi terhadap
AAR dan ATVA pada Sektor Energi (Minyak Gas dan Batubara) yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia Tahun 2022.

Pembimbing : Ali Sadikin,SE,MM.

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis reaksi pasar terhadap
pengumuman kenaikan harga bahan bakar minyak subsidi yang diamati dan diukur
dengan menggunakan average abnormal return dan average trading volume
activity.

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan minyak gas dan batubara
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2022 dengan jumlah 73 perusahaan.
Sampel dipilih dengan menggunakan metode purposive sampling dan diperoleh 53
perusahaan sampel berdasarkan kriteria tertentu. Jendela peristiwa adalah 11 hari
(5 hari sebelum peristiwa, peristiwa, dan 5 hari setelah peristiwa). Jenis data yang
digunakan adalah data sekunder berupa harga saham dan volume perdagangan dari
website www.idx.co.id dan finance.yahoo.com. Metode analisis dalam penelitian
ini menggunakan Paired Sample T-Test dengan program SPSS versi 21.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa terdapat perbedaan pada average
abnormal return dan average trading volume activity sebelum dan sesudah
peristiwa kenaikan harga bahan bakar minyak subsidi. Hal ini menunjukkan bahwa
pengumuman kenaikan harga bahan bakar minyak subsidi memiliki kandungan
informasi, sehingga investor tertarik dengan peristiwa tersebut.

Kata Kunci: Reaksi Pasar, Average Abnormal Return, Average Trading
Volume Activity, Kenaikan harga BBM.
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