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ABSTRACT

Syaiful Islami (2023), Bankruptcy Prediction Analysis of Companies
Listed on the Jakarta Islamic Index (JI1) Using the Altman Z-Score and Zmijewski
X-Score Methods for the 2019-2021 Period. Advisor: Dian Masita Dewi.

This study was conducted to (1) determine the prediction of bankruptcy of
companies consistently listed in the Jakarta Islamic Index (JII) in 2019-2021 using
the Altman Z-Score model, (2) determine the prediction of bankruptcy of companies
consistently listed in the Jakarta Islamic Index (JII) in 2019-2021 using the
Zmijewski X-Score model, and (3) knowing which prediction model between the
Altman Z-Score and Zmijewski X-Score models is the most accurate in predicting
bankruptcy in companies consistently listed on the Jakarta Islamic Index (JII) in
2019-2021.

This study has a population of 22 companies consistently listed on the
Jakarta Islamic Index (JII) in 2019-2021 using the Sensus Method, so that the
population and sample have the same amount, namely 22 companies with 3
research periods. The data used in this study are secondary data obtained from the
company's financial statements and annual reports published on the Indonesia
Stock Exchange (IDX) website and on the company's own website. The data
obtained is then processed using the Altman Z-Score and Zmijewski X-Score
models.

The test results obtained in this study are that there are 7 bankrupt
conditions, 5 vulnerable conditions, and 54 healthy conditions according to the
Altman model, while according to the Zmijewski model there are only 1 unhealthy
condition and 65 healthy conditions, the Zmijewski model is more accurate than the
Altman model.

Keywords: Bankruptcy, Financial Distress, Altman Z-Score, Zmijewski X-Score,

Jakarta Islamic Index (JII), Level of Accuracy, Type of Error
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ABSTRAKSI

Syaiful Islami (2023), Analisis Prediksi Kebangkrutan pada Perusahaan-
Perusahaan yang Terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) dengan Menggunakan
Metode Altman Z-Score Dan Zmijewski X-Score Periode 2019-2021.
Pembimbing: Dian Masita Dewi.

Penelitian ini dilaksanakan dengan tujuan untuk (1) mengetahui prediksi
kebangkrutan dari perusahaan-perusahaan yang konsisten terdaftar di Jakarta
Islamic Indeks (JII) periode 2019-2021 dengan menggunakan model Altman Z-
Score, (2) mengetahui prediksi kebangkrutan dari perusahaan-perusahaan yang
konsisten terdaftar di Jakarta Islamic Indeks (JII) periode 2019-2021 dengan
menggunakan model Zmijewski X-Score, dan (3) mengetahui model prediksi
manakah antara model Altman Z-Score dan Zmijewski X-Score yang paling akurat
dalam memprediksi kebangkrutan pada perusahaan-perusahaan yang terdaftar di
Jakarta Islamic Index (JI1) periode 2019-2021.

Penelitian ini memiliki populasi sebanyak 22 perusahaan yang konsisten
terdaftar di Jakarta Islamic Index (JI1) periode 2019-2021 menggunakan metode
Sampling Jenuh sehingga populasi dan sampel memiliki jumlah yang sama yakni
sebanyak 22 perusahaan dengan 3 periode penelitian. Adapun data yang dipakai
dalam penelitian ini adalah data sekunder yang didapatkan dari laporan keuangan
dan laporan tahunan dari perusahaan yang dipublikasikan dalam situs Bursa Efek
Indonesia (BEI) maupun pada perusahaan itu sendiri. Data yang diperoleh
kemudian diolah dengan menggunakan model Altman Z-Score dan Zmijewski X-
Score.

Hasil pengujian yang diperoleh dalam penelitian ini yaitu terdapat 7
kondisi bangkrut, 5 kondisi rawan, dan 54 kondisi sehat menurut model Altman,
sedangkan menurut model Zmijewski terdapat 1 kondisi tidak sehat dan 65 kondisi

sehat, model Zmijewski lebih akurat jika dibandingkan dengan model Altman.

Kata Kunci: Kebangkrutan, Financial Distress, Altman Z-Score, Zmijewski X-
Score, Jakarta Islamic Index (JI1), Tingkat Akurasi, Type Error
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