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ABSTRAK

Yulia Ratnasari (2023), Pengaruh Maturity, Peringkat Obligasi, Debt to Equity
Ratio, Ukuran Perusahaan, Inflasi, dan Return on Assets Terhadap Yield to Maturity
Obligasi Korporasi yang Terdaftar di Indonesia Bond Market Directory 2022.
Pembimbing I: Dr. H. Fahmi Rizani, Drs, MM, Ak, CA, CPA. Pembimbing II: Dra.
Rusma Nailiah, M.Si, Ak, CA.

Penelitian ini membahas tentang yield to maturity obligasi korporasi yang
terdaftar di Indonesia Bond Market Directory 2022. Tujuan penelitian ini adalah
untuk menguji dan menganalisis pengaruh maturity, peringkat obligasi, debt to
equity ratio, ukuran perusahaan, inflasi, dan return on assets terhadap yield to
maturity obligasi korporasi yang terdaftar di Indonesia Bond Market Directory
2022.

Metode pemilihan sampel menggunakan metode purposive sampling.
Jumlah obligasi korporasi yang dijadikan sampel dalam penelitian ini sebanyak 540
obligasi korporasi. Teknik analisis data yang digunakan adalah analisis regresi data
penel dengan menggunakan program EViews Versi 12.

Hasil pengujian menunjukkan bahwa maturity, inflasi, return on assets
berpengaruh signifikan terhadap yield to maturity. Sedangkan peringkat obligasi,
debt to equity ratio, dan ukuran perusahaan tidak berpengaruh signifikan terhadap
yield to maturity obligasi korporasi yang terdaftar di Indonesia Bond Market
Directory 2022.

Kata Kunci: Maturity, Peringkat Obligasi, Debt to Equity Ratio, Ukuran
Perusahaan, Inflasi, Return on Assets, Yield to Maturity
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ABSTRACT

Yulia Ratnasari (2023), The Effect of Maturity, Bond Rating, Debt to Equity Ratio,
Firm Size, Inflation, and Return on Assets to Yield to Maturity of Corporate Bond
on Indonesia Bond Market Directory 2022. Promotor: Dr. H. Fahmi Rizani, Drs,
MM, Ak, CA, CPA. Co. Promotor: Dra. Rusma Nailiah, M.Si, Ak, CA.

This study discusses about Yield to Maturity of Corporate Bond in the
Indonesia Bond Market Directory 2022. The purpose of this study was to examine
and analyze the influences of Maturity, Bond Rating, Debt-to-Equity Ratio, Firm
Size, Inflation, and Return on Assets to Yield to Maturity of Corporate Bonds in the
Indonesia Bond Market Directory 2022.

The method of sample selection uses the purposive sampling method. The
number of corporate bond samples in this study is 540 corporate bonds. The data
analysis technique used is panel data regression analysis using EViews version 12.

The test results show that maturity, inflation, and return on Assets have a significant
effect on yield to maturity. While bond rating, debt-to-equity ratio, and firm size do
not have a significant effect on the yield to maturity of corporate bonds in Indonesia
Bond Market Directory 2022.

Keywords: Maturity, Bond Rating, Debt to Equity Ratio, Firm Size, Inflation,
Return on Assets, Yield to Maturity

viii



Halaman SampPUl............cooiiiiiic e i
Lembar PENQESANAN .........c.cooviiiiiiiiee s ii
SUPAL PEINYALAAN. ......ccuiiiiiieite ettt e e s este e sraesreenee s iii
Kata PENQANTAL .......ccuveiicieceeie ettt sneens iv
ABSTRAK s vii
ABSTRACT .ttt viii
Halaman Daftar IS .........ccoiieiiiiee s IX
Halaman Daftar Tabel ..o Xiv
Halaman Daftar Gambar ... XV
BAB | PENDAHULUAN ... 1
1.1. Latar Belakang ..o 1
1.2. Rumusan Masalah ..o 15
1.3. Tujuan Penelitian .........cocooiiiiiiiiiec e 16
1.4. Manfaat Penelitian ..o 17
BAB I KAJIAN PUSTAKA ...t 19
2.1, LaNdaSan TEOM ..c.cevveiviriiiiiiiieieeieeeee ettt 19
2.1.1. Signaling Theory (Teori Sinyal).........ccocooviiiiiieieneeceee 19
2.1.2. Teori EKSPEKLAST .........cccviiriiieiiesic s 21
2.1.3.PaSar MOGal ........coiiiiiiie e 22
2.1 4, INVESTAST ...ttt e 23
2.1.5. Yield to Maturity sebagai Bentuk dari Yield Obligasi................ 25
2.1.5.1. Pengertian Obligasi .......cccovrierireieiiiiiieee e 25
2.1.5.2. Yield OBlgasi ......ccvreerireisieees e 25

DAFTAR ISI



2.1.5.3. Pengertian Yield to Maturity .........cccccooevenenininisieeen 26
2.1.5.4. Pengukuran Yield to Maturity .........cccooevereninininieeenn 27

2.1.5.5. Faktor-Faktor yang Berpengaruh terhadap

Yield t0 MatUrity.......cccocooieneeiiie e 28

2.1.6. MALUFTEY ..ottt 35
2.1.7. Peringkat OBIIgast ........couevverieriiiiiiiisieeeee e 36
2.1.8. Debt to EQUItY RAIO.......ccviiiieieiiecrieee e 41
2.1.9. UKuran Perusanaan...........coceverereneninenisieeeese e 42
2.1.10. INFIAST o 43
2.1.11. RELUIN ON ASSBIS ...ttt 44
2.2. Hasil Penelitian Sebelumnya...........cccocooiiiiiiiiiii, 45

BAB Il KERANGKA KONSEPTUAL (MODEL PENELITIAN)

DAN HIPOTESIS ... e 54
3.1. Kerangka Konseptual (Model Penelitian)............ccccoovvevviveiieinenns 54
3.2, HIPOESIS. .. .eviiitieie ettt sbe e e nae e 59

3.2.1. Pengaruh Maturity terhadap Yield to Maturity ..............ccceveneee. 59

3.2.2. Pengaruh Peringkat Obligasi terhadap Yield to Maturity............. 60

3.2.3. Pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap Yield to Maturity.......... 60

3.2.4. Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Yield to Maturity ........... 61

3.2.5. Pengaruh Inflasi terhadap Yield to Maturity ..........cccccovevveiieenen. 62

3.2.6. Pengaruh Return on Assets terhadap Yield to Maturity................ 63

BAB IV METODE PENELITIAN ....ooiii s 65
4.1. Ruang Lingkup Penelitian.........c.cccooiiiiiie i 65
4.2.3eNiS PeNEIItIAN........cooviiiiii e 65

10



4.3. Tempat/Lokasi PENETIAN ..........ccocoviiiiiiiiiecee e, 66

4.4, UNIEANGLISIS ..o 66
4.5. Populasi dan Sampel ..o 66
4.6. Variabel dan Definisi Operasional Variabel ..............c.ccccoiiiinnn. 78
4.6.1. Variabel DEPENUeN........ccoiiiiiiiieieie e 78
4.6.2. Variabel INdependen ..o 79
4.7. Teknik Pengumpulan Data...........cccooeiiiiiininiieiec e, 82
4.8. Teknik Analisis Data..........cccooerviiiiiniiiiieiee e 83
4.8.1. Estimasi Regresi Data Panel .............ccooooiiiiiniiicen, 84
4.8.2. Uji Kesesuaian Model Regresi Data Panel .............cc.ccooiviiinnn, 85
4.8.3. Analisis Regresi Data Panel ...........cccccooviiiniicicnc e 87
4.8.4. Analisis Statistik DesKriptif ..........cccooviiiiieii e, 88
4.8.5. Uji ASUMST KIASTK ..o 88
4.8.5.1. Uji MUltikolinearitas ...........ccceveevieieere e 88
4.8.6. Uji Koefisien Determinasi (R2).........ccoeveveviveeeieiesseeeessnseeneens 89
B.8.7. UJi treeeeoeeeeeeeeeeeeeeeeee et es s st es e es e 89
BAB V HASIL PENELITIAN DAN ANALISIS ... 90
5.1. Gambaran Umum Obyek Penelitian...........c.cccccoevvieiiivciiecece e, 90
5.2. Hasil dan ANaliSiS ..o 116
5.2.1. Deskripsi Statistik Variabel Penelitian ..............ccccocvveiieiineinnne, 116
5.2.1.1. Deskriptif Variabel Yield to Maturity............cccoevevinineenen. 116
5.2.1.2. Deskriptif Variabel Maturity .........c.cccccevvvviieenie e, 117
5.1.2.3. Deskriptif Variabel Peringkat Obligasi ...........c.ccccccviviveenen. 119
5.2.1.4. Deskriptif Variabel Debt to Equity Ratio............cccccceevvennen. 125

11



5.2.1.5. Deskriptif Variabel Ukuran Perusahaan............ccccovevevennnene 127

5.2.1.6. Deskriptif Variabel Inflasi ..o, 128
5.2.1.7. Deskriptif Variabel Return on ASSEtS ..........cccooevererenininnn. 129
5.2.2. PeNQUJIAN ASUMST....c..oviiiiiiiiiieieieie sttt 130
5.2.2.1. Uji Multikolinearitas.............coceriririniinicieienese e 130
5.2.3. Estimasi Regresi Data Panel ... 131
5.2.4. Uji Kesesuaian Model Regresi Data Panel ............cccccooceiininnnnn. 137
5.2.5. Analisis Regresi Data Panel .............ccccooiiiiniiiiiiie 139
5.2.6. Pengujian HIPOTESIS.......ccviiiiiiiieieiesie s 142
5.2.7. Pembahasan Hasil Penelitian ...........c.ccocoiviiiiiiiineic i 144
5.2.7.1. Pengaruh Maturity terhadap Yield to Maturity ...................... 144
5.2.7.2. Pengaruh Peringkat Obligasi terhadap Yield to Maturity...... 147

5.2.7.3. Pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap Yield to Maturity... 149

5.2.7.4. Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Yield to Maturity..... 152

5.2.7.5. Pengaruh Inflasi terhadap Yield to Maturity..............ccccuene. 154

5.2.7.6. Pengaruh Return on Assets terhadap Yield to Maturity ......... 156

5.2.8. Implikasi Hasil Penelitian .............ccccoeoveveiieiicieceece e 159
5.2.8.1. IMPliKasi TEOIILIS.......c.ccvveiiieiiiie st 159

5.2.8.2. IMpliKasi PraktiS..........cccevviiiiieii e 161

5.2.9. Keterbatasan Penelitian ...........cccoceieriiiiiiiiiicccee s 164

BAB VIPENUTUP ..o 166
6.1, KESIMPUIAN ...t 166

0.2, SATAN ...t 166

DAFTAR PUSTAKA

12



LAMPIRAN

13



Tabel 2.1.

Tabel 2.2.

Tabel 2.3.

Tabel 4.1.

Tabel 4.2.

Tabel 4.3.

Tabel 5.1.

Tabel 5.2.

Tabel 5.3.

Tabel 5.4.

Tabel 5.5.

Tabel 5.6.

Tabel 5.7.

Tabel 5.8.

Tabel 5.9.

Tabel 5.10. Hasil Hausman Test

Tabel 5.11. Rangkuman Hasil Analisis Regresi Data Panel

DAFTAR TABEL

Definisi Peringkat Obligasi..........ccceovveveiieeviiic e
Skor Peringkat Obligasi .........cccevveieiieiicic e
Hasil Penelitian Sebelumnya ...........ccccoevvveviciciiccece e,
Kriteria Prosedur Penentuan Sampel Penelitian .....................
Sampel Penelitian..........cccccvoveiieii i

Skor Peringkat Obligasi .........ccccevvevieiieiicie e

Sampel Obligasi Korporasi pada Indonesia Bond Market

Directory 2022 ........coveiieieeie e
Analisis Statistik Deskriptif Variabel Penelitian ....................
Obligasi Korporasi dengan Nilai Peringkat Obligasi 17.........
Analisis Deskriptif Peringkat Obligasi ...........ccccoeviveiieiieennenn,
Hasil Uji Multikolinearitas.............cccccveveivieieevieiicceece e
Hasil Common Effect Model ..o,
Hasil Fixed Effect Model............cooooiiiiiiiiccee,
Hasil Random Effect Model ...........ccccoiiiiiiiniicce,

HaSIl ChOW TSt ..ot

14



Hal.

Gambar 1.1. Data Maturity dan Yield to Maturity Obligasi

Korporasi dari Beberapa Perusahaan yang terdaftar di

Indonesia Bond Market DireCtory..........cccceevvvevvevesiiesnennns 3
Gambar 1.2. Data Peringkat Obligasi dan Yield to Maturity Obligasi

Korporasi dari Beberapa Perusahaan yang terdaftar di

Indonesia Bond Market Directory..........ccccoevevvevveieiiieieenns 3
Gambar 1.3. Data Debt to Equity Ratio dan Yield to Maturity

Obligasi Korporasi dari Beberapa Perusahaan yang

terdaftar di Indonesia Bond Market Directory ...........c.ccoc..... 4
Gambar 1.4. Data Ukuran Perusahaan dan Yield to Maturity

Obligasi Korporasi dari Beberapa Perusahaan yang

terdaftar di Indonesia Bond Market Directory...........c.c.c..... 5
Gambar 1.5. Data Inflasi dan Yield to Maturity Obligasi Korporasi

dari Beberapa Perusahaan yang terdaftar di

Indonesia Bond Market Directory..........cccceevevveiveveiiieseenns 5
Gambar 1.6. Data Return on Assets dan Yield to Maturity Obligasi

Korporasi dari Beberapa Perusahaan yang terdaftar

di Indonesia Bond Market Directory ..........ccccevveviveeieevnnnn, 6
Bagan 3.1. Kerangka Pikir Penelitian .........c..ccccoviveviiiiiciic s 58
Gambar 3.2. Model Penelitian ..........cccooeiiiiiiiiiiiicee 59

DAFTAR GAMBAR/BAGAN

15



