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ABSTRACT

Taufik Ikhsan (2021). Financial Performance Analysis Using Altman Z”-Score and
Altman Z-Score Effect on Stock Price (Study on Mining Companies Listed on The
Indonesia Stock Exchange in 2012-2016). Supervisor: Lili Safrida, SE, M.Si, Ak, CA

This study aims to (1) analyze the financial performance of mining companies
listed on the Indonesia Stock Exchange from 2012 to 2016 using the Altman Z ~-Score
method; (2) and analyze the effect of Altman Z "-Score on stock prices.

The sample used in the study was 12 mining companies with an observation
period of 5 years from 2012 to 2016. Samples were taken using purposive sampling
method. The method used to analyze the data is the Altman Z”-Score method and
simple linear regression analysis. Hypothesis testing is done by t test with SPSS
software.

The results showed that during the period 2012 to 2016 there were 46 companies
in the Healthy category, 7 companies in the Prone category, and 7 companies in the
Unhealthy category. Hypothesis test results show that the calculated financial
performance using Altman Z”-Score (X) has a significant effect on stock prices (Y).
This significant effect can be explained by 22%, while the remaining 78% is explained
by other factors than financial performance such as external or macroeconomic
factors.

Keywords: Financial Performance, Altman Z”-Score, Stock Price, Mining.
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ABSTRAKSI

Taufik Ikhsan (2021). Analisis Kinerja Keuangan Menggunakan Altman Z”-Score dan
Pengaruh Altman Z”-Score Terhadap Harga Saham (Studi Pada Perusahaan
Pertambangan Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2012-2016).
Pembimbing: Lili Safrida, SE, M.Si, Ak, CA

Penelitian ini bertujuan untuk (1) menganalisis kinerja keuangan perusahaan
pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia mulai tahun 2012 sampai dengan
2016 menggunakan metode Altman Z”-Score; (2) dan menganalisis pengaruh Altman
Z”-Score terhadapa harga saham.

Sampel yang digunakan dalam penelitian adalah 12 perusahaan pertambangan
dengan periode pengamatan selama 5 tahun dari tahun 2012 sampai dengan tahun 2016.
Sampel diambil menggunakan sampel kriteria tertentu. Metode yang digunakan untuk
menganalisis data adalah metode Altman Z”-Score dan analisis regresi linier
sederhana. Pengujian hipotesis dilakukan dengan uji t dengan software SPSS.

Hasil Penelitian menunjukkan bahwa selama selama periode 2012 hingga 2016
terdapat 46 perusahaan masuk kategori Sehat, 7 perusahaan masuk kategori Rawan,
dan 7 perusahaan masuk kategori Tidak Sehat. Hasil uji hipotesis menujukkan bahwa
kinerja keuangan yang di hitung menggunakan Altman Z”-Score (X) memiliki
pengaruh yang signifikan terhadap harga saham (Y). Pengaruh yang siginifikan ini
dapat dijelaskan sebesar 22% , sedangkan sisanya 78% dijelasakan oleh faktor selain
kinerja keuangan seperti faktor ekternal atau makro ekonomi.

Kata Kunci: Kinerja Keuangan, Altman Z ”-Score, Harga Saham, Pertambangan,
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