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ABSTRAK

Annisa, 1910412320037, 2023. Pengaruh Return On Assets (ROA), Return
On Equity (ROE) dan Earning Per Share (EPS) Terhadap Harga Saham pada
perusahaan sektor Perkebunan Kelapa Sawit yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2018 — 2022, di bawah bimbingan Sugiharto.

Pertumbuhan ekonomi Indonesia dalam kurun waktu 2018 — 2022
mengalami penuruan dan kenaikan. Salah satu sektor yang memiliki peran penting
dalam perekonomian yaitu sektor perkebunan kelapa sawit dan pasar modal. Salah
satu instrumen pasar modal adalah saham. Pada 5 tahun terakhir mengalami
fluktuasi yang cukup signifikan pada harga saham perusahaan kelapa sawit yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan
menguji pengaruh secara parsial dan simultan Pengaruh Return On Asset (ROA),
Return On Equity (ROE) dan Earning Per Share (EPS) terhadap Harga Saham.

Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif dengan desain penelitian
bersifat eksplanatori. Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh laporan
keuangan perusahaan sektor Perkebunan Kelapa Sawit yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI). Besar sampel yang digunakan yaitu laporan keuangan perusahaan
sektor Perkebunan Kelapa Sawit yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)
periode 2018-2022 dengan teknik sampling yang digunakan adalah purposive
sampling. Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini yaitu data sekunder
berupa laporan keuangan yang diperoleh dari Bursa Efek Indonesia (BEI). Teknik
pengumpulan data dengan melakukan dokumentasi dan studi kepustakaan. Teknik
analisis data dalam penelitian ini menggunakan Analisis Regresi Linear Berganda
dengan menggunakan program SPSS versi 26.0.

Hasil penelitian membuktikan bahwa Return On Assets (ROA) tidak
berpengaruh signifikan secara parsial terhadap Harga Saham. Return On Equity
(ROE) tidak berpengaruh signifikan secara parsial terhadap Harga Saham. Earning
Per Share (EPS) berpengaruh signifikan secara parsial terhadap Harga Saham.
Return on Asset (ROA), Return on Equity (ROE) dan Earning Per Share (EPS)
berpengaruh signifikan secara simultan terhadap Harga Saham.

Kata Kunci : Return on Asset (ROA), Return on Equity (ROE), Earning Per
Share (EPS) dan Harga Saham



ABSTRACK

Annisa, 1910412320037, 2023. The Effect of Return On Assets (ROA), Return On
Equity (ROE) and Earning Per Share (EPS) on Share Prices in Palm Oil Plantation
sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the period 2018 —
2022, under the guidance Sugiharto.

Indonesia’s economic growth in the period 2018 — 2022 experienced
declines and increases. One sector that has an important role in the economy is the
oil palm plantation sector and the capital market. One of the capital market
instruments is shares. In the last 5 years there have been quite significant
fluctuations in the share prices of palm oil companies listed on the Indonesian Stock
Exchange. This research aims to determine and test the partial and simultaneous
influence of Return On Assets (ROA), Return On Equity (ROE) and Earning Per
Share (EPS) on Stock Prices.

This research uses quantitative methods with an explanatory research
design. The population in this study are all financial reports of companies in the
Palm Oil Plantation sector listed on the Indonesia Stock Exchange (BEI). The
sample size used is the financial reports of companies in the Palm Oil Plantation
sector listed on the Indonesia Stock Exchange (BEI) for the 2018-2022 period with
the sampling technique used is purposive sampling. The type of data used in this
research is secondary data in the form of financial reports obtained from the
Indonesia Stock Exchange (BEI). Data collection techniques include
documentation and literature study. The data analysis technique in this research
uses Multiple Linear Regression Analysis using the SPSS version 26.0 program.

The research results prove that Return On Assets (ROA) does not have a
partially significant effect on share prices. Return On Equity (ROE) does not have
a partially significant effect on share prices. Earning Per Share (EPS) has a
partially significant effect on share prices. Return on Assets (ROA), Return on
Equity (ROE) and Earning Per Share (EPS) simultaneously have a significant effect
on share prices.

Keywords: Return on Assets (ROA), Return on Equity (ROE), Earning Per Share
(EPS) and Share Price



KATA PENGANTAR

Puji dan syukur penulis panjatkan kehadirat Allah SWT, karena berkat dan
rahmat dan hidayah-Nya lah penulis dapat menyelesaikan skripsi yang berjudul
“Pengaruh Return On Asset (ROA), Return On Equity (ROE) dan Earning Per
Share (EPS) Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Sektor Perkebunan
Kelapa Sawit Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2018-2022”.

Skripsi ini dibuat untuk memenuhi tugas akhir perkuliahan dan sebagai
salah satu persyaratan untuk memperoleh gelar Sarjana Strata 1 di Program
Administrasi Bisnis Fakultas IImu Sosial dan IImu Politik Universitas Lambung
Mangkurat. Selain itu, skripsi ini juga dibuat sebagai salah satu wujud implementasi
dari ilmu yang didapatkan selama masa perkuliahan di Program Administrasi Bisnis
Fakultas 1lmu Sosial dan llmu Politik Universitas Lambung Mangkurat.

Penulis menyadari bahwa skripsi ini masih jauh dari sempurna. Oleh karena
itu, penulis berharap dapat belajar lebih banyak lagi dalam mengimplemtasikan
ilmu yang didapatkan. Skripsi ini tentunya tidak lepas dari adanya bantuan dan
bimbingan baik secara moral maupun material dari berbagai pihak, pada
kesempatan ini penulis ingin mengucapkan terima kasih yang sebesar-besarnya
kepada :

1. Bapak Prof. Dr. Ahmad Alim Bachri, SE., M.Si selaku Rektor Universitas

Lambung Mangkurat.

2. Bapak Prof. Dr. H. Budi Suryadi, S.Sos., M.Si selaku Dekan Fakultas limu

Sosial dan lImu Politik Universitas Lambung Mangkurat.



3. Ibu Hj. Nurul Wahyuni, S.Sos, M.AB selaku Ketua Program Studi IImu
Administrasi Bisnis Fakultas Ilmu Sosial dan Ilmu Politik Universitas
Lambung Mangkurat.

4. Bapak Dr. Maryono, S.Sos, M.Si selaku Dosen Pembimbing Akademik.

5. Bapak Drs. Sugiharto, MS selaku Dosen Pembimbing Skripsi yang telah
memberikan bimbingan, masukan, motivasi serta semangat dalam
menyelesaikan skripsi ini.

6. Ibu Noor Hidayati, S.Sos, M.AB selaku Dosen Penguji 1 yang telah
memberikan masukan, kritik serta saran guna menyempurnakan skripsi ini.

7. Ibu Novia Nour Halisa, S,Si, M.Si selaku Dosen Penguji 2 yang telah

8. memberikan masukan, kritik serta saran guna menyempurnakan skripsi ini.

9. Seluruh Dosen Pengajar dan Staff Program Studi llmu Administrasi Bsimis
Fakultas Ilmu Sosial dan Ilmu Politik Universitas Lambung Mangkurat.
Semua pihak yang telah membantu dan tidak dapat disebutkan satu persatu.
Penulis berharap semoga Allah SWT mengaruniakan rahmat dan hidayah-

Nya kepada mereka semua. Semoga skripsi ini dapat bermanfaat bagi kita semua,

Aamiin.

Banjarmasin, 6 Desember 2023

Annisa
NIM: 1910412320037

Vi



DAFTAR ISI

SKRIPSI ...t et e e e e sne e e e neeeanes i
LEMBAR PENGESAHAN ...ttt i
SURAT TUGAS ..ottt e et e et e e e ssae e e sraeeeraeean I
BERITA ACARA UJIAN SKRIPSHI ...ttt ii
KATA PENGANTAR ..ottt iv
PERSEMBAHAN.......ctiie ettt s Vi
PERNYATAAN ORISINALITAS. ..o vii
ABST RAK e e e viii
ABSTRACK ..ttt e e e IX
Y I o G 1] X
DAFTAR TABEL ...ttt Xiii
DAFTAR GAMBAR ...ttt XiXi
DAFTAR LAMPIRAN ..ottt XV
BAB | PENDAHULUAN ..ottt 1
1.1 Latar BelaKang........ccovoiiiiiiece et 1
1.2 RUMUSAN MASIAN ..o 20
1.3 TUJUAN PENEIITIAN......c.eiiieieee e 21
1.4 Manfaat Penelitian..........cccoooiiiiiiiiieee e 22
1.4.1 Manfaat AKAdeMIS........ccoiiiiieice e 22
1.4.2 Manfaat PraktiS.........cccooiiieiiiiiie e 22
BAB Il TINJAUAN PUSTAKA ..ottt 24
2.1 Landasan TEOFILIS .....cveveierieieiie ettt 24
2.1.1 Pasar MOdal ........cc.ooiiiiiiiiieiceee e s 24
2.1.2 SANAM ..ot 27
2.1.3 Harga SANam........c.ccoueiieiiiiecece et 29
2.1.4 ANAlISIS SANAIM ..ot s 33
2.1.5 Laporan KEUANGAN ........coiiuieiiiie ittt siee et 34
2.1.6 RASIO KEUANGAN .....ovviiiiiiiesieeiieeeee et 37
2.1.7 Return ONn ASSEt (ROA) ..ot s 43
2.1.8 Return on EQUity (ROE) ....c.coieiiiiieiiece e 45
2.1.9 Earning Per Share (EPS).......cocooi i 48

Vii



2.2 PeNelitian TeIAANUIU. ... ...eeeeeeeeeeeeeeeet e eeeeeeeneeeeeennenennes 50

2.3 Hipotesis dan Model Penelitian...........ccooooeiiiiniiiiiiieeec e 56
2.3.1 HIpOtesis PENEILIAN .........ccviiiiiiiiceee s 56
2.3.2 MOdel PENEILIAN ......c.eeiiiiiiie e 62

BAB 11l METODE PENELITIAN ...cooiiiieeceeee e 63

3.1 Pendekatan Penelitian...........ccccooviiiiiiii i 63

3.2 Desain Penelitian .........c.covevieieiie e 63

3.3 LOKaST PENEIITIAN ....cvveiieiiiecieee e 63

3.4 Populasi, Besar Sampel dan Tehnik Sampling.........c.ccooviiiieiinicinnen 64
BA L POPUIBSI. ... 64
3.4.2 BeSAr SAMPE ... s 65
3.4.3Tehnik SampPling........cccooieiiiiiiece e 66

3.5 Definisi Operasional Variabel ..o 66
3.5.1 Variabel Independen (X) ....c.cocveiiiiiie i 66
3.5.2 Variabel Dependen (Y) ... oe et 68

3.6 Tehnik Pengumpulan Data ...........cccovveiieiieiececc s 69

3.7 Tehnik ANAlISIS DAt ........ccueieiiiiiriiiesiseeeie e 70
3.7.1 Analisis statistik deskriptif .........cccccoveiiieriiiisee e 70
3.7.2 UjJi ASUMST KIASIK ..o 71
3.7.3 Analisis Regresi Linear Berganda ...........ccccoovveeiieiieeiie e 74
374 UJE HIPOTESIS oottt sttt 74
3.7.5 Koefisien Determinasi (R-SQUAIE)........cc.covvieieerieiie e 76

BAB IV HASIL PENELITIAN......coiiiiiieiceese e 78

4.1 Deskripsi Objek Penelitian ............cccoovveviiiieiieie e 78

4.2 Deskripsi Variabel Penelitian ............ccccoveiiiiieiiiic i 78
4.2.1 Return ON ASSELS (ROA).....cui ittt 78
4.2.2 Return On EQUItY (ROE) ...occviiieiiece e 80
4.2.3 Earning Per Share (EPS).......ccccoiiiiiiiieeee e 81
4.2.4 Harga SANAM ......coiiiiiie e 82

4.3 Hasil Statistik DesKriptif .........cccccooviiiiiiicciec e 83

4.4 Hasil Uji ASUMST KIASIK........cccueiiiiiiieiicc e 85
4.4.1 Uji NOMMALITAS ....occvveieciiccieee et 85

viii



4.4.2 UJi MUIEIKOIONEAITTAS .....c.vovveieiiiii i 91

4.4.3 Uji HeteroskedastiSItas ...........cocoiiiiiieieieiesesiese e 92
A4.4.4 UJi AULOKOTEIAST. .....ceeieiieieieie s 93
4.5 Analisis Regresi Linear Berganda...........ccccovveererieieeniesiie e 94
4.6 Pengujian HIPOTESIS .....cciviiiieiieeiie sttt ne e 96
4.6.1 Uji Signifikansi Parsial (UJit) .....cocoviveiieiiiiicceie e 96
4.6.2 Uji Signifikansi Simultan (UJi F) ..o 98
4.6.3 Koefisien Determinasi (KD)........coouieiiieneneiieneeeeese e 100
4.7 Model AKNIr PENElItIaNn .........ccveieeiiie e 102
BAB V PEMBAHASAN HASIL ... 103
5.1 DesKriptif Variabel ..........oooeiiiiiieeese e 103
5.2 Pengaruh Langsung Antar Variabel ............ccccoooeiiiiin i, 103
5.2.1 Pengaruh Return On Asset (ROA) Terhadap Harga Saham. ............... 103
5.2.2 Pengaruh Return On Equity (ROE) Terhadap Harga Saham.............. 104
5.2.3 Pengaruh Earning Per Share (EPS) Terhadap Harga Saham............. 105
5.2.4 Pengaruh Return On Asset (ROA), Return On Equity (ROE) dan
Earning Per Share (EPS) Terhadap Harga Saham............cccccccoevievveviennn, 106
5.3 Implikasi Hasil Penelitian.............cccooeiieieiicieecc e 107
5.3.1 Pengaruh Return On Asset (ROA) Terhadap Harga Saham................ 107
5.3.2 Pengaruh Return On Equity (ROE) Terhadap Harga Saham.............. 108
5.3.3 Pengaruh Earning Per Share (EPS) Terhadap Harga Saham............. 108
5.2.4 Pengaruh Return On Asset (ROA), Return On Equity (ROE) dan
Earning Per Share (EPS) Terhadap Harga Saham.............cccccceevvviiiniennnenn 109
5.4 Keterbatasan Penelitian ..........ccooveiiiiieiieie e 110
BAB VI PENUTUP ...ttt 111
6.1 KeSIMPUIAN......ooiiiiie e 111
0.2 SAIAN ...ttt ettt are e 112
DAFTAR PUSTAKA ..ot 113
(I 1Y 1 N N SRR 117
BIODATA PENELITI ..ot 124



No

Tabel 1.

Tabel 1.

Tabel 1.

Tabel 1.

Tabel 1.

Tabel 2.
Tabel 3.
Tabel 3.
Tabel 3.
Tabel 3.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.

Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.

DAFTAR TABEL

Judul Hal
1 Harga Saham Perusahaan sektor perkebunan kelapa sawit periode
2018-2022 ...t 7
2 e Return On Asset Perusahaan sektor perkebunan kelapa sawit
periode 2018 - 2022 .......coeoiieiieii e 12
3 Return On Equity Perusahaan sektor perkebunan kelapa sawit
periode 2018 - 2022 ........ccoveeeiie et 14
4 Earning Per Share Perusahaan sektor perkebunan kelapa sawit
periode 2018 2022 ........c.ooiiiiiieiie e 18
5 tabel gabungan Perusahaan sektor perkebunan kelapa sawit periode
2018-2022. ..ot 19
2 Penelitian Terdaulu ...........cccooieiiiiiieieee e 50
1 Daftar Perusahaan sawit yang terdaftar Di Bursa Efek Indonesia... 64
2  Daftar perusahaan sawit yang menjadi sampel ..o, 66
3 Definisi Operasional Variabel ............ccccoeviveieiieiiniice e 69
4 Interpretasi Koefisien KOrelasi ...........cccooevveveiiieinecciiese e 77
1 Data Return ON ASSEL ......ccoeoiiieiieiieeiee e 79
2 Data Return ON EQUILY.......ccoeiieiiiiieiie e 80
3 Data Earning Per Share..........ccocoiieiiniie i 81
4 Harga Saham Perusahaan sektor perkebunan kelapa sawit periode
2018-2022 ...t 82
5 Hasil Uji Statistik DesSKriptif..........cccoveiieiiiiiiieie e 83
6  Hasil Uji Kolmogorov-Smirnov (K-S) ......cccccevvveveiieeiicie e 89
7 Hasil Uji Kolmogorov-Smirnov (K-S) ........ccceeveveiiieve e, 90
8  Hasil Uji Multikolonearitas ..........c.ccccvevvvevie i 91
9 Hasil Uji AULOKOIEIAST ......covveiiieciieiiic e 93
10 Hasil Analisis Regresi Linear Berganda...........cccccooeiiiinneennnnnne 94
11 Hasil Statistik Secara Parsial (UJit) ......ccoooiiiiniiiiciice 96
12 Hasil Uji Statistik Secara Simultan (Uji F) ... 99



DAFTAR GAMBAR

No Judul Hal
Gambar 1. 1 pertumbuhan PDB Perusahaan sektor perkebunan 2018-2022.......... 2
Gambar 1. 2 pertumbuhan produksi crude palm oil (CPO) di Indonesia periode
2018-2022 ...ttt 3
Gambar 1. 3 Grafik Perkembangan Harga Saham Gabungan Perusahaan sektor
perkebunan kelapa sawit periode 2018-2022...........cccceeevniveiiennnnnn 7
Gambar 1. 4 Grafik rata-rata perkembangan ROA dan Harga Saham Perusahaan
sektor perkebunan kelapa sawit periode 2018-2022........................ 12
Gambar 1. 5 Grafik rata-rata perkembangan ROE Perusahaan sektor perkebunan
kelapa sawit periode 2018 - 2022 ..........ccoeevvevie e 15

Gambar 1. 6 .Grafik rata-rata perkembangan Harga Saham dan Earning Per Share
Perusahaan sektor perkebunan kelapa sawit yang terdaftar di BEI

Periode 2018-2022. ........cooovieiieieie e 18
Gambar 4. 1 Histogram Uji NOrmalitas..........ccccceveiiiiniiniininiieie e 87
Gambar 4. 2 Normal Probability PIOt............cccoveviiiiiieeee e 88
Gambar 4. 3 Hasil SCatterplot............coviieiiiieiicce e 92
Gambar 4. 4 Model AKhir Penelitian...........ccoovviveniiiiinisieeee e 102

Xi



DAFTAR LAMPIRAN

No Judul Hal
Lampiran 1 Tabulasi Data...........cccooiiiiieiiieiceeeeee s 118
Lampiran 2 Hasil Output SPSS 26.0........cccoiiiiiiiieiiereeeeee s 119
Lampiran 3 Sertifikat PIagiasi..........ccccviriiiiiiiiieessee e 122

xii



13



