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ABSTRACT

Rahmi Fitriana, (2023). Analysis of Factors Influencing Bond Ratings Published by
PT. PEFINDO (Indonesian Rating Agency) for Banking Sector Companies Listed
on the Indonesia Stock Exchange 2017-2021.

Advisor: Dra. Nor Hikmah, SE, MSA, Ak, CA

This research aims to test and analyze the ratios of liquidity, leverage,
profitability, activity and company size on the bond ratings of banking companies
that issue bonds according to PEFINDO and are listed on the Indonesia Stock
Exchange 2017-2021.

The population in this study are 57 banking sector companies listed on the
Indonesia Stock Exchange for the 2017-2021 period. The sample in this study were
16 banking companies selected by purposive sampling method. This research data
uses secondary data, namely data obtained from the annual financial reports of
banking sector companies for the period 2017-2021 which were obtained through
the Indonesian Stock Exchange website (www.idx.com). The analysis in this study
used descriptive statistical analysis to describe each research variable as well as
logistic regression analysis using the feasibility test of the Hosmer and Lemeshow's
Goodness of Fit Test and Overall Model Test regression models and then testing
the hypothesis using the Nagelkerke R? coefficient of determination and the Wald
test. The research results show that the variables liquidity, leverage, profitability,
activity and company size have no effect on bond ratings.

Keywords: Bond Rating, Liquidity, Leverage, Profitability, Activity and Company
Size
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ABSTRAKSI

Rahmi Fitriana, (2023). Analisis Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Peringkat
Obligasi Yang Dipublikasikan Oleh PT. PEFINDO (Pemeringkat Efek Indonesia)
Pada Perusahaan Sektor Perbankan Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun
2017-2021.

Pembimbing: Dra. Nor Hikmah, SE, MSA, Ak, CA

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan menganalisis rasio likuiditas,
leverage, profitabilitas, aktivitas, dan ukuran perusahaan terhadap peringkat
obligasi perusahaan perbankan yang menerbitkan obligasi menurut PEFINDO dan
terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-2021.

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan sektor perbankan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2021. Sampel dalam penelitian ini
adalah 16 perusahaan perbankan yang dipilih dengan metode purposive sampling.
Data penelitian ini menggunakan data sekunder yaitu data diperoleh dari laporan
keuangan tahunan perusahaan sektor perbankan periode tahun 2017-2021 yang
diperoleh melalui website Bursa Efek Indonesia (www.idx.com). Analisis pada
penelitian ini menggunakan analisis statistik deskriptif untuk menggambarkan
masing-masing variabel penelitian serta analisis regresi logistik menggunakan uji
kelayakan model regresi Hosmer and Lemeshow’s Goodnes of Fit Test dan Overall
Model Test dan kemudian pengujian hipotesis menggunakan koefisien determinasi
Nagelkerke R? dan uji Wald. Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel
likuiditas, leverage, profitabilitas, aktivitas, dan ukuran perusahaan dinyatakan
tidak berpengaruh terhadap peringkat obligasi.

Kata Kunci: Peringkat Obligasi, Likuiditas, Leverage, Profitabilitas, Aktivitas,
dan Ukuran Perusahaan

viii


http://www.idx.com/

DAFTAR ISI

LEMBAR LEGALITAS ...ttt e e i
LEMBAR PENGESAHAN......ooii it i
LEMBAR BERITA ACARA PERBAIKAN SKRIPSI ..o ii
SURAT PERNYATAAN .ottt a e e \Y;
KATA PENGANTAR ...ttt e e s e e e e e e e s neaees Y
ABST RACT e e e e e e e a e e e e e a vii
ABSTRAKSI ... e e viii
DAFTAR IST .. e e e e e e e r e e e e e e e e iX
DNl I G 1 = 1 Xii
DAFTAR BAGAN ..ottt a e e e e et a e e e e e e Xiii
DNl I N I | o N N Xiv
BAB | PENDAHULUAN ....oottiiititiiiiisisviciieaesesessasssansssssssssnsssessnsnsnsnnnnnnnnnnes 1
1.1, Latar BElaKang .........cceiuereiiireiiiie st e e eae e 1
1.2. RUMUSAN MaSalah .........cooiiiiiiiiiii e 15
1.3, TUJUAN Penelitian.........ccuvveiiieiiie e 15
1.4. Manfaat Penelitian...........ccoiieiiiiiie i 16
1.5. Sistematika Pembahasan............cccooveiiiiiiiiiii 18
BAB Il TINJAUAN PUSTAKA ...ttt 20
P I 1y To - - U T =T PP P PSPPSR 20
2.1.1.TeOr SINYAL.....ccoiiiiiiee et 20

2.1.2. OBIIgASH...ueeeiuiii ettt 22
2.1.3.Lembaga Pemeringkat Efek Indonesia (PT. PEFINDO)................. 28
2.1.4.Peringkat Obligasi..........couveiiiie i 35
2.1.5.RaSI0 KBUANGAN .....ccvviieiiiic ettt e e sree e 39

2.2. Hasil Penelitian Sebelumnya ...........ccccooeeiiiiiiiie e, 52
BAB Il KERANGKA KONSEPTUAL DAN HIPOTESIS PENELITIAN..56
3.1. Kerangka Konseptual (Model Penelitian)............cccocveevveiiieeeciiee e, 56
3.2. Hipotesis Penelitian .............cccvveiiiei i 61
3.2.1.Pengaruh Likuiditas Terhadap Peringkat Obligasi ......................... 61
3.2.2.Pengaruh Leverage Terhadap Peringkat Obligasi..............cccveeenee. 62


file:///D:/Rahmi/Skripsi/Otw%20Bab%205%20dan%206/UBAH/Skripsi%20Rahmi%20Fitriana%20-%201810313320020.docx%23_Toc156295287
file:///D:/Rahmi/Skripsi/Otw%20Bab%205%20dan%206/UBAH/Skripsi%20Rahmi%20Fitriana%20-%201810313320020.docx%23_Toc156295289
file:///D:/Rahmi/Skripsi/Otw%20Bab%205%20dan%206/UBAH/Skripsi%20Rahmi%20Fitriana%20-%201810313320020.docx%23_Toc156295291
file:///D:/Rahmi/Skripsi/Otw%20Bab%205%20dan%206/UBAH/Skripsi%20Rahmi%20Fitriana%20-%201810313320020.docx%23_Toc156295292

3.2.3.Pengaruh Profitabilitas Terhadap Peringkat Obligasi ..................... 63

3.2.4.Pengaruh Rasio Aktivitas Terhadap Peringkat Obligasi ................. 63
3.2.5.Pengaruh Ukuran Perusahaan Terhadap Peringkat Obligasi........... 64
BAB IV METODE PENELITIAN ... 67
4.1. Ruang Lingkup Penelitian ..........ccccooiiiiiiiiiiiie e 67
4.2, JeniS PeNEIITIAN .......vieiiie e 67
4.3. Tempat/Lokasi Penelitian ...........cccoooiiiiiiiiiiiece e 68
A4, UNIEANALISIS ..ottt e e e e nnee e e 68
4.5. Populasi dan Sampel..........oovviiiiiii 68
4.6. Variabel dan Definisi Operasional Variabel ..............ccccooiiiiniiiininnn 73
4.6.1. Variabel Dependen () «.ocooeeiieeiieiiie e 73
4.6.2. Variabel Independen (X) ......ccoovveieiiieiiierieeee e 75
4.7. Teknik Pengumpulan Data..........ccccooieviiieiiiiiie e 77
4.8. Teknik ANaliSIS Data .......ccvveeiiiieeiiiieiiiie e see e seee e 78
4.8.1. Analisis Statistik DesKriptif..........ccccoovvveviie i 78
4.8.2. Analisis Regresi LOGIStIK........c..covureiiiieiiiie i 78
4.8.3.Pengujian Kelayakan Model Regresi ........cccovvvveeiieeeiiiieesiieesiiinns 79
4.8.4.Pengujian HIPOtESIS.......ccivreiiiieiiiieeiiee e sie e e e srtee e e e neee s 80
BAB V HASIL PENELITIAN DAN ANALISIS ....ccoooiiiiiieee e, 82
5.1. Gambaran Umum Objek Penelitian ..........c.cccccovveiiiieiiine e 82
5.1.1. Gambaran Umum Bursa Efek Indonesia...........c.cccovevviiiieniiiinennn. 82
5.1.3. Gambaran Umum Objek Penelitian (Perusahaan Perbankan) ......... 87

5.2. HaSil dan ANaLISIS........ccouiiiiieiiiiiie e 96
5.2.1. Statistik DesKriptif..........cccooiiiiiiiie e 96
5.2.2. Analisis Regresi LOQIStiK...........ccovvveiiiieiiiee e 110
5.2.3. Hasil Pengujian HIpOteSIS.........cccvvveiiiieiiiee e 114
5.2.4.Pembahasan Hasil Penelitian ...........ccccoceviieiiiiiiie e, 118

5.3. Implikasi Hasil Penelitian.............ccccoovveeiie i 138
5.3.1. IMPliKasi TEOIILIS ....cvveeiieieeeciee e 138
5.3.2.  IMPliKasi PraktiS...........ccoovveiiiieiiiie s 139
5.4. Keterbatasan Penelitian ...........cccooueiiiiiiiiiiiiicce e 141
BAB VI PENUTUP ..ottt 142



6.1. Kesimpulan

6.2. Saran

DAFTAR PUSTAKA

LAMPIRAN

Xi



DAFTAR TABEL

Tabel 2.1 Pemeringkatan Peringkat Obligasi Oleh PT. PEFINDO...................... 37
Tabel 2.2 Hasil Penelitian Sebelumnya ... 52
Tabel 4.1 Populasi PENEIItIAN ..........coouviiiiii e 69
Tabel 4.2 Jumlah Sampel Penelitian...........ccocvveiiieiiiee e 71
Tabel 4.3 Sampel Penelitian............cooiiiiiie i 72
Tabel 4.4 Hasil Pemeringkatan Obligasi Oleh PT. PEFINDO...........cccccccvevnenee. 74
Tabel 5.1 Perkembangan Pasar Modal di Indonesia...........c.ccccocvveviveeiieeninnenne 83
Tabel 5.2 Hasil Analisis Statistik Deskriptif..........cccooveiiiiiiiiiiie 96
Tabel 5.3 Statistik Deskriptif Kategorisasi Peringkat Obligasi............c.cccccoveee. 97
Tabel 5.4 Kategori Peringkat Obligasi LIKUIAItaS .............ccceeviveeiineeiiie e, 98
Tabel 5.5 Rata-rata Likuiditas (LDR) Perbankan 2017-2021............ccccceevveennne. 99
Tabel 5.6 Kategori Peringkat Obligasi LEVErage .........cccceviveriveenieiiieniieninns 101
Tabel 5.7 Rata-rata Rasio Leverage Perbankan 2017-2021...........ccccooevviviennnnnn 102
Tabel 5.8 Kategori Peringkat Obligasi Profitabilitas..............ccccccoeviviviieeiinnnnnn 104
Tabel 5.9 Rata-rata Profitabilitas (ROE) Perbankan 2017-2021...............cc...... 104
Tabel 5.10 Kategori Peringkat Obligasi AKLIVItaS............cccccveevivveeiiieeiiiee e 106
Tabel 5.11 Rata-rata Aktivitas (TAT) Perbankan 2017-2021.............cccceevvenne 107
Tabel 5.12 Kategori Peringkat Obligasi Ukuran Perusahaan................cccccccve... 108
Tabel 5.13 Rata-rata Ukuran Perusahaan Perbankan 2017-2021.............ccccc.... 109
Tabel 5.14 Kategori Peringkat Obligasi AKLIVItaS...........cccccveeviveeiiie e 111
Tabel 5.15 Overall Model Fit Test (Block Number =0) .........ccccccovvveviieeiinnenn 113
Tabel 5.16 Overall Model Fit Test (Block Number = 1) .........cccceeviveiviieennnnnn 113
Tabel 5.17 Model Summary Nagelkerke R Square............ccccoeveeviveeiiieeiinnnnn 115
Tabel 5.18 Hasil Uji Hipotesis (Uji Wald)...........cccceeiiiviiiiiiiie e 115

Xii



DAFTAR BAGAN

Bagan 3.1 Kerangka Konseptual ............cccoooiiiiiieniiiiiiiie e

Bagan 3.2 Model PENEHTIAN .........coiiiiiiiiii e

Xiii



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Variabel Peringkat Obligasi (Y) .....ccoovveiiiiieiiiiieic e 154
Lampiran 2 Variabel LiKUiditas (X1) ...veoveriiieiieiieiec e 157
Lampiran 3 Variabel LeVerage (X2) ....cvooveeiieiieiieiieee e 160
Lampiran 4 Variabel Profitabilitas (X3)........cocoiviiiiiniiiiiiieeec e 163
Lampiran 5 Variabel AKEIVItaS (Xa).....cvoovereieiieiieeee e 166
Lampiran 6 Variabel Ukuran Perusahaan (Xs).........cccccevieiieniinnieinieniecniens 169
Lampiran 7 Rata-rata Likuiditas Perusahaan Perbankan 2017-2021.................. 172
Lampiran 8 Rata-rata Leverage Perusahaan Perbankan 2017-2021................... 173
Lampiran 9 Rata-rata Profitabilitas Perusahaan Perbankan 2017-2021 ............. 174
Lampiran 10 Rata-rata Aktivitas Perusahaan Perbankan 2017-2021 ................. 175
Lampiran 11 Rata-rata Ukuran Perusahaan Perbankan 2017-2021.................... 176
Lampiran 12 Hasil Uji STALISTIK .........ccveiiieiiiiieiieeee e 177

Xiv



	LEMBAR LEGALITAS
	LEMBAR PENGESAHAN
	LEMBAR BERITA ACARA PERBAIKAN SKRIPSI
	SURAT PERNYATAAN
	KATA PENGANTAR
	ABSTRACT
	ABSTRAKSI
	DAFTAR ISI
	DAFTAR TABEL
	DAFTAR BAGAN
	DAFTAR LAMPIRAN

