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ABSTRACT

Heldawati (2023). The effect of size and proceed on initial return in non-financial
companies that experienced underpricing and listed on the IDX for the
2018-2020 period. Advisor: Abdul Hadi, SE, M.Si.

This study was conducted to (1) analyze the effect size on initial return when
the non-financial company makes an initial public offering (2) to analyze the effect
of proceed on initial return when the non-financial company makes an initial public
offering.

The population in this study are go public companies listed on the
Indonesian stock exchange for the 2018-2020 period with a total of 164 companies.
The sample used in this study amounted to 102 non-financial companies using
purposive sampling method. The data collection technique was carried out by
documentation. The data analysis technique used is multiple linear regression.

The results of the study prove that (1) company size has no effect on initial
return (2) the proceeds has a significant negative effect on initial return.

Keywords: Size, Proceeds, Initial Return



ABSTRAKSI

Heldawati (2023). Pengaruh ukuran perusahaan dan nilai penawaran saham
terhadap return awal (initial return) pada perusahaan non keungan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-2020. Pembimbing: Abdul
Hadi, SE, M.Si.

Penelitian ini dilakukan untuk (1) menganalisis pengaruh ukuran
perusahaan terhadap return awal pada saat perusahaan non keuangan melakukan
penawaran perdana saham (2) untuk menganalisis pengaruh nilai penawaran saham
terhadap return awal pada saat perusahaan non keuangan melakukan penawaran
perdana saham.

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan go public yang terdaftar di
bursa efek indonesia periode 2018-2020 dengan jumlah 164 perusahaan. Sampel
yang digunakan pada penelitian ini berjumlah 102 perusahaan non keuangan
dengan menggunakan metode purposive sampling. Teknik pengumpulan data
dilakukan dengan dokumentasi. Teknik analisis data yang digunakan adalah regresi
linear berganda.

Hasil penelitian membuktikan bahwa (1) ukuran perusahaan tidak
berpengaruh terhadap return awal (2) nilai penawaran saham berpengaruh negatif
signifikan terhadap return awal.

Kata Kunci: Ukuran Perusahaan, Nilai Penawaran Saham, Return Awal

Xi



DAFTAR ISI

SURAT PERNYATAAN ORISINALITAS ...t v
KATA PENGANTAR ..ttt e e aneeeenes vi
ABSTRACT L.ttt b et sttt be st e e se et st e s eneene e X
ABSTRAKSI ..ottt ettt ens Xi
DAFTAR ISttt sttt Xii
DAFTAR TABEL ..ottt Xiv
DAFTAR GAMBAR ...ttt nnee e XV
DAFTAR LAMPIRAN ..ot Error! Bookmark not defined.
BAB | PENDAHULUAN ... ..ot 1
1.1, Latar BelaKang ... 1
1.2.  Rumusan Masalah ...........cccooviiiiieiii e 7
1.3, Tujuan Penelitian..........c.ccoveiiiiiiic i 7
1.4, Manfaat PENEIIIAN........cccooiiiiiiiiieee s 7
1.5.  Sistematika Pembahasan ..o 8
BAB Il TINJAUAN PUSTAKA.......ccoovieiieiene Error! Bookmark not defined.
2 I I 14 To 7 0 T I SRR 10
2.1.1.  Teori Permintaan dan PEnawaran............cccocerveeevvereseeneenesnenens 10

N O | 11T - S T 10
2.1.3.  Pasar Modal (Capital Market) .........c.cccceoiniiiniiniieeec e 12
214, SANAM ..o e 14
2.1.5. Penawaran Perdana Saham (Initial Public Offering atau IPO)....... 15
2.1.6.  Return Awal (Initial REtUrN) ........cccocveviiiiiicece e 19
2.1.7.  Ukuran Perusahaan (SiZ€) .......ccceveiiereiieii e s 21
2.1.8.  Nilai Penawaran Saham (Proceed).........cccovvriririerieienenesesenienns 22
2.2.  Hasil Penelitian Sebelumnya..........ccooevviiiiiiiiinee e 22
BAB |11l KERANGKA KONSEPTUAL DAN HIPOTESIS ... 32
3.1, Kerangka Konseptual ..o 32
3.2, HIPOLESIS ..ccutieiiiieiie ettt 33
BAB IV METODE PENELITIAN .....ocoiiiiiiceeee e 35
4.1, JeniS PeNEITIAN .....cooiiiiiiiieieee e 35
4.2.  Populasi dan Sampel ... 35
4.3.  Definisi OPersional.........cccccoiiiiiiiiiiiiieiiee e 36

Xii



xiii

4.4.  Teknik Pengumpulan Data ..........cccceeieeiiiieiiee e 38
4.5, Teknik AnaliSis DAta........ccccereriiiiiiinieiee e 38
BAB V PEMBAHASAN ...ttt 44
5.1.  Gambaran Umum Perusahaan .............ccoccveriieneniniinneeie e 44
5.2, HaSIl PENEIITIAN.......oiiiiieii e 69
5.3, PemMDENASAN .....coiiiiiiie e s 77
5.4.  Implikasi Hasil Penelitian ...........ccccooeiiieiiiieiiic e 79
5.5.  Keterbatasan Penelitian ...........cccocviiiiiiiieiiieseseee e 81
BAB VI PENUTUP ..ottt 83
6.1, KESIMPUIAN.......cciiiiiiiecc e 83
0.2, SAFAN ...ttt bbbt 83
DAFTAR PUSTAKA ettt e e et e e nnae e nnee e 85

LAMPIRAN. .. tttiiiiiiiiiiiiitiittittitittetetattesesatiesessssnssnssssssnssassans 87



DAFTAR TABEL

Tabel 1.1 Data IPO Tahun 2018-2020 .........ccceoveiierieriienineseeeee s 4

Tabel 2.1 Penelitian Terdanulu .........ccccooeieiiiiiiiiie e 23
Tabel 4.1 Sampel Penelitian..........ccccoiiiiiieiiiee e e 36
Tabel 4.2 Kriteria Pengambilan Keputusan Uji Durbin Watson..............c.cc.c....... 41
Tabel 5.1 perusahaan sektor industri dasar dan Kimia ...........ccocceveeviiinieenennnne 44
Tabel 5.2 perusahaan sektor aneka INAUSEIT ........ccoccveeiieiiieie e 46
Tabel 5.3 perusahaan sektor property, perumahan & Konstruksi.............c.c......... 48
Tabel 5.4 perusahaan sektor layanan perdagangan & investasi...........c.ccoccvvvuenne. 52
Tabel 5.5 perusahaan sektor industri barang KONSUMSI ..........cccccvvvevviieiecieennenn, 59
Tabel 5.6 perusahaan sektor infrastruktur, utilitas & transportasi ........................ 61
Tabel 5.7 perusahaan sektor tambang ..........cccooereiiiiiii e 65
Tabel 5.8 perusahaan sektor pertanian ............cccoceevveveiieeie i 65
Tabel 5.9 Perusahaan Non Keuangan yang IPO Berdasarkan Sektornya............. 66
Tabel 5.10 Statistik Deskriptif Variabel Penelitian.............ccccooviiniiinninnn. 67
Tabel 5.11 Hasil Uji NOrmalitas ..........cccccveiiiiieiieiece e 69
Tabel 5.12 hasil uji normalitas setelah di eXact ...........ccccovovevviieneerniie e 69
Tabel 5.13 Hasil Uji MUltiKOlNIEritas ............cccoveveeieiiciecce e 70
Tabel 5.14 Hasil Uji Heteroskedastisitas ............ccccoveveiieiieie e 70
Tabel 5.15 Hasil Uji AUtOKOIEIaSI .........ccoiiiiiiiiiiciicee e 71
Tabel 5.16 Hasil Regresi Linear Berganda ............ccccoeevevieveiieie e 71
Tabel 5.17 Hasil Uji Koefisiensi Determinasi (R%).........ccccceveieeenieeeeceenennn. 73
Tabel 5.18 HaSil UJi F..oooeeiee e 74
Tabel 5.19 HaSil UjJi To..ceice et 74

Xiv



DAFTAR GAMBAR

Gambar 3.1 Kerangka Konseptual

XV



