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ABSTRACT 

 

 
Yudha Maulidza Al Farizi (2022). Market’s Performance Reaction analysis of 

Indonesian’s Capital Market on Covid-19 appearance in March 2020 (Study on LQ45 

Index listed on The Indonesia Stock Exchange). Superviser: Ali Sadikin, SE., M.M. 

This Research is an event study that aims to analyze whether there is any 

reaction on Indonesia’s capital market performance to the appearance of covid-19 

announcement on LQ45 Index listed on The Indonesia Stock Exchange, measured with 

the difference of abnormal return and trading volume activity before and after the 

announcement. 

Population in this research is all of the company’s stocks listed in Indonesia 

stock exchange that included in LQ45 Index period February to July 2020. The 

sampling method used is saturated sampling method obtained 45 companies. This 

research used secondary data such as daily stock close prices, daily trading volume 

activity, and number of shares outstanding during the research period. Observation 

period in this research is 11 days stock trading consisting of 5 days before, one day at 

the time, and 5 days after the event. The analysis data technique used to test the 

hypothesis are paired sample t-test and Wilcoxon signed rank test. 

The results shows that there is a significant differences of abnormal return 

before and after Covid-19 announcement, and there is no significant differences of 

trading volume activity before and after Covid-19 announcement. 

Keywords: Capital Market, event study, Abnormal return, Trading volume activity, 

Covid-19, LQ45 Index 



 

ABSTRAKSI 

 

 
Yudha Maulidza Al Farizi (2022). Analisis Reaksi Kinerja Pasar Modal 

Indonesia Terhadap Masuknya Virus Covid-19 Bulan Maret 2020 (Studi Pada Indeks 

Saham LQ45 Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia). Pembimbing: Ali Sadikin, SE., 

M.M. 

Penelitian ini merupakan studi peristiwa yang bertujuan untuk menganalisis ada 

atau tidaknya reaksi kinerja pasar modal Indonesia terhadap pengumuman masuknya 

virus Covid-19 pada indeks saham LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, yang 

diukur dengan melihat perbedaan abnormal return dan trading volume activity sebelum 

dan sesudah pengumuman. 

Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh saham perusahaan yang terdapat 

di Bursa efek Indonesia yang masuk dalam indeks saham LQ45 periode Februari – Juli 

2020. Penentuan sampel yaitu dengan menggunakan metode sampling jenuh, sehingga 

diperoleh sebanyak 45 perusahaan. Penelitiaan ini menggunakan data sekunder seperti 

harga penutupan saham harian, volume perdagangan saham harian, dan jumlah saham 

yang beredar selama periode penelitian. Periode pengamatan pada penelitian ini adalah 

11 hari perdagangan saham yang terdiri dari lima hari sebelum, satu hari saat, dan lima 

hari setelah peristiwa. Teknik analisis data yang digunakan untuk menguji hipotesis 

antara lain uji paired sample t-test dan uji Wilcoxon signed rank test. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa terdapat perbedaan signifikan abnormal 

return dari sebelum dan sesudah adanya pengumuman Covid-19, dan tidak terdapat 

perbedaan signifikan trading volume activity antara sebelum dan sesudah adanya 

pengumuman Covid-19. 

Kata Kunci: Pasar Modal, Studi Peristiwa, Abnormal return, Trading volume activity, 

Covid-19, Indeks LQ45 
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