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ABSTRACT 

Rafli, Rivaldi (2024). The Effect of Tournament Incentives on Financial 

Statement Fraud with Roa, Firm Size, Leverage Ratio and Listing Age as Control 

Variables (Study of State-Owned Companies Listed on the Indonesian Stock 

Exchange 2015-2022). Supervisor: Antonius Grivaldi Sondakh  

The increasing intensity of business competition necessitates companies to 

enhance their value and performance to meet stakeholder expectations. This study 

investigates the impact of Tournament Incentives on Financial Statement Fraud 

within state-owned enterprises (BUMN) listed on the Indonesia Stock Exchange 

(IDX) from 2015 to 2022, considering ROA, Firm Size, Leverage Ratio, and Listing 

Age as control variables.  

This research aims to fill the gap in understanding how competitive 

incentives influence managerial behavior and potential fraudulent activities. The 

sample comprises 18 state-owned companies selected through purposive sampling, 

observed over 8 years, resulting in 144 data points. Secondary data was analyzed 

using classical assumption tests and multiple linear regression. Findings reveal 

that Tournament Incentives significantly affect Financial Statement Fraud, 

highlighting the critical role of incentive structures in corporate governance.  

The study contributes to literature by offering empirical evidence on the 

risks associated with competitive incentives in BUMN and providing insights for 

designing more effective and ethical incentive systems. 

 Keywords: Tournament Incentives, Financial Statement Fraud, Top Management 

Incentive, BUMN 
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ABSTRAK 

Rafli, Rivaldi (2024). Efek Insentif Turnamen Terhadap Financial 

Statement Fraud Dengan Roa, Firm Size, Leverage Ratio dan Listing Age Sebagai 

Variabel Kontrol (Studi Pada Perusahaan BUMN Yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Tahun 2015-2022). Pembimbing: Antonius Grivaldi Sondakh 

Meningkatnya intensitas persaingan bisnis mengharuskan perusahaan untuk 

meningkatkan nilai dan kinerjanya guna memenuhi ekspektasi pemangku 

kepentingan. Penelitian ini menyelidiki pengaruh Insentif Turnamen terhadap 

Financial Statement Fraud pada Badan Usaha Milik Negara (BUMN) yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2015-2022, dengan mempertimbangkan 

ROA, Ukuran Perusahaan, Rasio Leverage, dan Umur Pencatatan sebagai variabel 

kontrol.  

Penelitian ini bertujuan mengisi kesenjangan dalam memahami bagaimana 

insentif kompetitif mempengaruhi perilaku manajerial dan potensi aktivitas 

kecurangan. Sampel penelitian terdiri dari 18 perusahaan BUMN yang dipilih 

melalui metode purposive sampling, diamati selama 8 tahun, menghasilkan 144 

titik data. Data sekunder dianalisis menggunakan uji asumsi klasik dan regresi 

linear berganda. Hasil penelitian menunjukkan bahwa Insentif Turnamen secara 

signifikan mempengaruhi Financial Statement Fraud, menyoroti peran penting 

struktur insentif dalam tata kelola perusahaan.  

Studi ini memberikan kontribusi pada literatur dengan menawarkan bukti 

empiris tentang risiko yang terkait dengan insentif kompetitif di BUMN dan 

memberikan wawasan untuk merancang sistem insentif yang lebih efektif dan etis. 

Kata Kunci: Insentif Turnamen, Financial Statement Fraud, Insentif Manajemen 

Puncak, BUMN 
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