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ABSTRACT

Rafli, Rivaldi (2024). The Effect of Tournament Incentives on Financial
Statement Fraud with Roa, Firm Size, Leverage Ratio and Listing Age as Control
Variables (Study of State-Owned Companies Listed on the Indonesian Stock
Exchange 2015-2022). Supervisor: Antonius Grivaldi Sondakh

The increasing intensity of business competition necessitates companies to
enhance their value and performance to meet stakeholder expectations. This study
investigates the impact of Tournament Incentives on Financial Statement Fraud
within state-owned enterprises (BUMN) listed on the Indonesia Stock Exchange
(IDX) from 2015 to 2022, considering ROA, Firm Size, Leverage Ratio, and Listing
Age as control variables.

This research aims to fill the gap in understanding how competitive
incentives influence managerial behavior and potential fraudulent activities. The
sample comprises 18 state-owned companies selected through purposive sampling,
observed over 8 years, resulting in 144 data points. Secondary data was analyzed
using classical assumption tests and multiple linear regression. Findings reveal
that Tournament Incentives significantly affect Financial Statement Fraud,
highlighting the critical role of incentive structures in corporate governance.

The study contributes to literature by offering empirical evidence on the
risks associated with competitive incentives in BUMN and providing insights for
designing more effective and ethical incentive systems.

Keywords: Tournament Incentives, Financial Statement Fraud, Top Management
Incentive, BUMN

viii



ABSTRAK

Rafli, Rivaldi (2024). Efek Insentif Turnamen Terhadap Financial
Statement Fraud Dengan Roa, Firm Size, Leverage Ratio dan Listing Age Sebagai
Variabel Kontrol (Studi Pada Perusahaan BUMN Yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Tahun 2015-2022). Pembimbing: Antonius Grivaldi Sondakh

Meningkatnya intensitas persaingan bisnis mengharuskan perusahaan untuk
meningkatkan nilai dan kinerjanya guna memenuhi ekspektasi pemangku
kepentingan. Penelitian ini menyelidiki pengaruh Insentif Turnamen terhadap
Financial Statement Fraud pada Badan Usaha Milik Negara (BUMN) yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2015-2022, dengan mempertimbangkan
ROA, Ukuran Perusahaan, Rasio Leverage, dan Umur Pencatatan sebagai variabel
kontrol.

Penelitian ini bertujuan mengisi kesenjangan dalam memahami bagaimana
insentif kompetitif mempengaruhi perilaku manajerial dan potensi aktivitas
kecurangan. Sampel penelitian terdiri dari 18 perusahaan BUMN yang dipilih
melalui metode purposive sampling, diamati selama 8 tahun, menghasilkan 144
titik data. Data sekunder dianalisis menggunakan uji asumsi klasik dan regresi
linear berganda. Hasil penelitian menunjukkan bahwa Insentif Turnamen secara
signifikan mempengaruhi Financial Statement Fraud, menyoroti peran penting
struktur insentif dalam tata kelola perusahaan.

Studi ini memberikan kontribusi pada literatur dengan menawarkan bukti
empiris tentang risiko yang terkait dengan insentif kompetitif di BUMN dan
memberikan wawasan untuk merancang sistem insentif yang lebih efektif dan etis.

Kata Kunci: Insentif Turnamen, Financial Statement Fraud, Insentif Manajemen
Puncak, BUMN

vi



DAFTAR ISI

SURAT PERNYATAAN ORISINALITAS ... i
KATA PENGANTAR ...ttt v
A B ST R A CT e aa e viil
ABST RAK e IX
DAFTAR ISL...oo et e e e e X
DAFTAR TABEL ...ttt Xi
DAFTAR GAMBAR ...ttt e e nnae e Xii
BAB | PENDAHULUAN ..ottt 1
1.1, Latar BelaKang ......cccccooiiiieieie st 1
1.2, RUMUSAN MaSalah ..........cccoviiiiiiiiiie s 9
1.3, Tujuan Penelitian..........c.coveiiiiiiiieie e 9
1.4, Manfaat PENelitian........ccoocviiiiiiiiiiee e 10
1.5.  Sistematika Pembahasan ... 10
BAB Il TINJAUAN PUSTAKA . ....co ottt 13
2 S - Vo o 7 g I =T o SO PR 13
2.1.1. Teori Keagenan (Agency TREOIY) .....cccccveueiieiierie e 13
2.1.2. SKemMa INSENTIT ......covoiiiiiiiccee s 15
2.1.3. Kecurangan (Fraud) .........ccccooveiioieiieseecseese e 20
2.1.4. Model Pengukuran Financial Statement Fraud ..............ccccccoeevvinenen, 26
2.1.5. Return on ASSEt (ROA) ..o 27
2.1.6. Ukuran Perusahaan (FIirm SiZ€) .......ccccvvviiiiiiiiiiiieiesc e 28
2.1.7. Leverage Ratio (Debt to Asset Rati0) .......ccccvvveieiierieicienenierceeiees 28
2.1.8. Umur Perusahaan (LiStiNg AgE) ......ccoereriririeieieniesie s 29
2.2. Penelitian TerdanulU..........c.cocooeiieiice e 30
BAB 11l KERANGKA KONSEPTUAL (MODEL PENELITIAN) DAN
HIPOTESIS ...t e e e e e e sae e nnree e 35
3.1 Kerangka Pemikiran ... 35
3.2, Hipotesis Penelitian ...t 41
BAB IV METODE PENELITIAN ....oooi e 47
4.1.  Ruang LingKup Penelitian ..........cccooeiiiiiiiiiesisisecee e 47
4.2, JENIS PENEITIAN .....eeei et 47

vii



4.3.  ODbjek Penelitian .........ccccoveiiiieiiese e 48

A4, UNIEANALSIS...cviiiiiiiicieie et 48
4.5.  Populasi dan SamMPpPel ... 48
4.6. Variabel dan Definisi Operasional Variabel.............ccccooeiiniininnne. 51
4.6.1. Variabel INdependen ... 52
4.6.2. Variabel DEPENTEN .......cooiiiiiiiceee e 53
4.6.3. Variabel KONTrol.........c.ooioiiiiiiieiece s 57
4.7.  Teknik Pengumpulan Data...........ccoovviieiiiiiiiiiiseeeeee e 60
4.8.  Teknik AnalisiS Data........ccccveiieriniieiieiiee e 60
4.8.1. Analisis Statistik DesKriptif...........cccooiiriiiiiniiie e 60
4.8.2. UJi ASUMST KIBSIK.......ccviiiiiiiiiiiiiies e 61
4.8.3. Analisis Regresi Linear Berganda ..........c.ccoovvoviienenencnenecieeees 64
4.8.4. UJI HIPOTESIS ..ottt 65
BAB V HASIL PENELITIAN DAN ANALISIS......ccooiiiiiiieee e, 67
5.1.  Gambaran Umum Objek Penelitian ............ccccccevveveiiieieece e, 67
5.1.1. Gambaran Umum Bursa Efek INndonesia...........cccocovvveieniiinininninnnn, 67
5.1.2. Gambaran Umum Perusahaan BUMN ...........cccocoviiininenininiceien,s 70

5.2, Hasil dan ANAliSIS.......c.coeiiiiiiiiiiiieeee e 71
5.2.1. Deskripsi Statistik Variabel Penelitian ..............cccoccevveviiiciicie e, 71
5.2.2. Hasil Uji Asumsi KIaSiK ..........ccccooeiiiiiiiiiiccee e 73
5.2.3. Analisis Regresi Linear Berganda .............cccceevvevieiieieeie s 78
5.2.4. Hasil Pengujian HipoteSiS........ccovivieiieiieiiiiieiecsie e 80
5.2.5. PEMDANASAN ....c.voiiiiieic s 83

5.3.  Implikasi Hasil Penelitian ...........cccoooiiiiiiiiiiiniecee e 86
5.3. 1. IMPHKAST TEOIITIS ....cviiviiiiiiieiieieiee et 86
5.3.2. IMPHKaST PraKtiS .......c.oiiiiiiiiieieieie s 86
5.4.  Keterbatasan Penelitian ............ccocveeiiiiieie i 88
BAB VIPENUTUP ...ttt a e 89
6.1, KESIMPUIAN ..ot s 89
T S | - o USSP 89
DAFTAR PUSTAKA ettt tee s e et e e et e e nnre e 91
LAMPIRAN ...ttt e e et e e e et e e e s snra e e e e snreeeeans 96

viii



DAFTAR TABEL

Tabel 2.2 Penelitian Terdahulu ..o 30
Tabel 4.1 Populasi Penelitian ............ccooviioiiiii i 49
Tabel 4.2 Kriteria dan Hasil Pemilihan Sampel............ccocooiiiiiiine 50
Tabel 4.3 Sampel Penelitian..........cccooiviiiiiiieeee e 51
Tabel 4.4 Pengukuran Variabel Dependen..........cccoooeiirinininienenene e 54
Tabel 4.5 Bentuk Transformasi Data ...........cceoviiereirieiie e 62
Tabel 5.1 Sektor-Sektor Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia.................. 68
Tabel 5.2 Daftar Perusahaan (Sampel Penelitian).................coooeiiiiiiinnnn. 70
Tabel 5.3 Hasil Uji Statistik Deskriptif.............cccoooiiiiiiiiiii 72
Tabel 5.4 Hasil Uji Normalitas Data Hasil Tidak Normal............................. 74
Tabel 5.5 Hasil Uji Normalitas Data Hasil Normal.........................ccooee 75
Tabel 5.6 Hasil Uji Multikoliniertias. .............ccoovviiiiiiiiiiniiie e eeeneeenen 76
Tabel 5.7 Hasil Uji HeterokedastiSitas.............coevviiriiiiiiniiieiiiiieneiieenens 77
Tabel 5.8 Hasil Uji AutoKorelasi...........ooviiiiiiiiniieiiiiie e 78

Tabel 5.9 Hasil Uji Analisis Regresi Linear Berganda Tanpa Variabel Kontrol..78

Tabel 5.10 Hasil Uji Analisis Regresi Linear Berganda dengan Variabel

KONLroL. ... 79
Tabel 5.11 Hasil Uji Koefisien Determinasi Tanpa Variabel Kontrol.............. 81
Tabel 5.12 Hasil Uji Koefisien Determinassi Dengan Variabel Kontrol........... 82



DAFTAR GAMBAR

Gambar 1 Kerangka KONSEPLUAL ...........ccoeiveiiiiiiiiiieiisesee e


file:///D:/Skripsi/fix/Konsul%20Terbaru/Skripsi_Rivaldi%20Rafli_1910313210014.docx%23_Toc168482616




