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ABSTRACT

Nor Maulida (2025). The Reaction of Capital Markets to MUI Fatwa No. 83 of
2023 Regarding the Legal Support for the Struggle of Palestine on Issuers Listed
on the Indonesia Stock Exchange. Supervisor: Dr. Asrid Juniar, S.E., M.M.

The purpose of this research is to analyze the differences in Average Abnormal
Return, Average Trading Volume Activity, and Average Security Return Variability
on the shares of companies that are indicated to have clear affiliations with Israel
before and after the enactment of MUI Fatwa No. 83 of 2023. The research
population consists of shares listed on the Indonesia Stock Exchange. The data used
in this research are secondary data consisting of daily stock prices, daily trading
volumes, and the number of shares outstanding during the research period. The
research period spans 28 trading days, which includes 14 days before and 14 days
after the event. The analytical techniques employed are the paired sample t-test and
Wilcoxon signed-ranks test.

The results of this study indicate that there are significant differences in Average
Trading Volume Activity before and after the enactment of MUI Fatwa No. 83 of
2023. Meanwhile, for the variables of Average Abnormal Return and Average
Security Return Variability, no significant average difference was found between
the periods before and after the enactment of the fatwa.

Keywords: Average Abnormal Return, Average Trading Volume Activity, Average
Security Return Variability, Event Study.
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ABSTRAK

Nor Maulida (2025). Reaksi Pasar Modal Terhadap Fatwa Mui No. 83 Tahun 2023
Tentang Hukum Dukungan Terhadap Perjuangan Palestina Pada Emiten Yang
Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia. Pembimbing: Dr. Asrid Juniar, S.E., M.M.

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menganalisis perbedaan Average Abnormal
Return, Average Trading Volume Activity, dan Average Security Return Variability
pada saham perusahaan yang terindikasi memiliki afiliasi yang jelas dengan Israel
sebelum dan setelah ditetapkannya Fatwa MUI No. 83 Tahun 2023. Populasi
penelitian adalah saham-saham yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Data dalam
penelitian ini adalah data sekunder berupa harga saham harian, volume
perdagangan saham harian, dan jumlah saham yang beredar selama periode
penelitian. Periode penelitian ini mencakup 28 hari perdagangan saham, yang
terdiri dari 14 hari sebelum dan 14 hari setelah peristiwa. Teknik analisis yang
digunakan adalah uji paired sample t-test dan wilcoxon signed ranks test.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa terdapat perbedaan yang signifikan pada
Average Trading Volume Activity sebelum dan setelah ditetapkannya Fatwa MUI
No. 83 Tahun 2023. Sementara itu, untuk variabel Average Abnormal Return dan
Average Security Return Variability, tidak ditemukan perbedaan rata-rata yang
signifikan antara periode sebelum dan sesudah penetapan fatwa tersebut.

Kata Kunci : Average Abnormal Return, Trading Volume Activity, Security Return
Variability, Event Study.
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