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ABSTRACT

Muhammad Rafiq Ramadhan Rasiobar (2023). Factors Affecting Earnings
Management (Empirical Study on State-owned Enterprises Listed on IDX 2017-
2021). Advisor: Dr. Hj. Ade Adriani SE, M.Si, Ak, CA.

This study examines and analyses the effect of (1) return on asset; (2) debt to
equity ratio; (3) firm size; (4) independent board of commissioners, (35) audit
committee;, managerial ownership, and institutional ownership toward earnings
management on state-owned enterprise listed on IDX in 2017-2021.

The samples in this study were 14 companies which then multiplied by 5 years
(2017-2021) of observation time to obtain a total of 70 data research. The data was
processed using Descriptive Statistics, Classical Assumption Test, Multiple Linear
Regression Test, Goodness of Fit Test, and Hypothesis Testing (t test) on the IBM
SPSS 26 application.

The result of this study indicates that return on asset has a positive significant
effect on earnings management, while debt to equity ratio, firm size, independent
board of commissioners, audit committee, managerial ownership, and institutional
ownership have no significant effect on earnings management.

Keywords: return on asset, debt to equity ratio, firm size, independent board of
commissioners, audit committee, managerial ownership, institutional ownership,

earnings management.
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ABSTRAKSI

Muhammad Rafiq Ramadhan Rasiobar (2023). Faktor-Faktor yang Mempengaruhi
Manajemen Laba (Studi Empiris Pada BUMN yang Terdaftar di BEI Tahun 2017-
2021). Pembimbing: Dr. Hj. Ade Adriani SE, M.Si, Ak, CA.

Penelitian ini dilakukan untuk (1) menguji dan menganalisis pengaruh return
on asset; (2) debt to equity ratio; (3) ukuran perusahaan; (4) dewan komisaris; (5)
komite audit; (6) kepemilikan manajerial; dan (7) kepemilikan institusional
terhadap manajemen laba pada BUMN terdaftar di BEI pada periode 2017-2021.

Sampel pada penelitian ini berjumlah 14 perusahaan yang kemudian dikalikan
dengan 5 tahun (2017-2021) waktu penelitian sehingga diperoleh jumlah data
penelitian sebanyak 70. Data diolah dengan menggunakan Statistik Deskriptif, Uji
Asumsi Klasik, Uji Regresi Linier Berganda, Uji Kelayakan Model, dan Uji
Hipotesis (Uji t) pada aplikasi IBM SPSS 26.

Hasil penelitian menunjukkan menunjukkan bahwa return on asset
berpengaruh signifikan terhadap manajemen laba, sedangkan debt to equity ratio,
ukuran perusahaan, dewan komisaris independen, komite audit, kepemilikan
manajerial, dan kepemilikan institusional tidak berpengaruh terhadap manajemen
laba.

Kata Kunci: Return on Asset, Debt to Equity Ratio, Ukuran Perusahaan, Dewan
Komisaris Independen, Komite Audit, Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan

Institusional, Manajemen Laba

X



DAFTAR ISI

LEMBAR LEGALITAS ...ttt i
LEMBAR PENGESAHAN ..ottt il
BERITA ACARJA PERBAIKAN SKRIPSI .......ovvovveieeeeeeeeeeesseseeeeeeeeeeenene. iii
SURAT PERNYATAAN. ..ottt sttt v
KATA PENGANTAR ..ottt v
ABSTRACT ..ottt viii
ABSTRALKSI ...ttt ettt et st enee ix
DAFTAR ISLeieeeeee et st X
DAFTAR TABEL ..ottt Xiv
DAFTAR GAMBAR ..ottt XV
BAB I PENDAHULUAN ...ttt ettt 1
1.1, Latar BelaKang .........cccoocieeiiieiiiieiieieeieeiee ettt 1
2.1.  Rumusan Masalah ..........ccccoeiiriiiiiiiiieeeee e 20
3.1, Tujuan Penelitian...........cocceeeiieiiiiiiiiiieiie e 21
4.1. Manfaat Penelitian...........coccoovieriiiiiiiiiiiieeee e 22
BAB II TINJAUAN PUSTAKA ...ttt 25
2.1, Landasan T@OTT ......ccceecueruieriirieriieieeie ettt 25
2.1.1.  Teori Agensi (Agency TREOTY) .......ccoeecueeeuveeceiacrieeieeieeeiveeieeneeeess 25
2.1.2.  Teori Akuntansi Positif (Positif Accounting Theory/PAT)............. 27
2.1.3.  Badan Usaha Milik Negara (BUMN) .....c.cccoceeviriiniininiiniinicnnne 31



2.1.4.  Manajemen Laba..........cccoecuiiiiiiiiiiniiiciieicce e 38

2.1.5.  Kinerja Keuangan..........ccccceceviiveniiniininnenieneeieeeeseeee e 54
2.1.6.  Ukuran Perusahaan............c.ccoooeeiiiiiiiniiiiiiniceeeceeee e 63
2.1.7.  Good Corporate GOVEIRANCE...............ccccoceevcueverciineenieeieneenieenns 67

2.1.  Hasil Penelitian Sebelumnya..........ccceveeviieriieiiienieeieeeie e 82
BAB III KERANGKA KONSEPTUAL DAN HIPOTESIS .....coooiiiiiiiieieee 85
3.1.  Kerangka Konseptual ..........cccooiieiiiiiiiiiiiiieeieeiecie e 85
320 HIPOESIS .eeeiieiieiieetieeite ettt ettt et ettt et e 92
3.2.1. Pengaruh Return on Asset terhadap Manajemen Laba.................... 92
3.2.2.  Pengaruh Debt to equity ratio terhadap Manajemen Laba.............. 93
3.2.3.  Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Manajemen Laba.............. 94

3.2.4. Pengaruh Dewan Komisaris Independen terhadap Manajemen Laba

95
3.2.5. Pengaruh Komite Audit Manajemen Laba...........cccccoceeveniniennnne 96
3.2.6. Pengaruh Kepemilikan Manajerial terhadap Manajemen Laba...... 97

3.2.7. Pengaruh Kepemilikan Institusional terhadap Manajemen Laba ... 98

BAB IV METODE PENELITIAN .....ooiiiiiiiieiteeeeeeeeeee e 100
4.1. Ruang Lingkup Penelitian ...........cccoocueveiieiiiiciiiniiiiienieeeeeeeeieee e 100
4.2, Jenis Penelitian ..........ccceruieiiiieniiiiicieceeee e 100
4.3.  Tempat Penelitian.........cccccecveriiiiniiniiiiiniineeeeceeeeeeeee e 100
4.4, Unit Penelitian........coooeiieiiiiiieieeeee e 101

xi



4.5. 1. POPUIAST ettt 101
4.5.2. SAMPEL...iiiiiiiiiiiiei e 102
4.6. Variabel dan Definisi Operasional .............cccceeviiiniiieniieniiienienieeeee 104
4.6.1.  Variabel Dependen............ccceeevieviieiiienieeiieeieeie e 104
4.6.2. Variabel Independen .............cocceeviieiiieniieiiieieeeee e 106
4.7.  Teknik Pengumpulan Data ..........c.cccoeeiiiiiiniiinieniieiecieeeeeie e 108
4.8. Teknik Analisis Data........ccccoooiiiiiiiiiiiiiiiieee e 109
4.8.1.  Uji Statistik Deskriptif........ccocoeoverierienenineniiinceeeeeeee 109
4.8.2.  Uji Asumsi KIasiK.......cooieriiiiiiiiiiieeceeee e 109
4.8.3. Uji Analisis Regresi Linier Berganda ..........ccccccovveviiivciieniiennnennnen. 113
4.8.4. Uji Kelayakan Model ..........ccoooieeiieniieniieiiiieeieeeeeee e 114
4.8.5. Uji Hipotesis Penelitian (Uji t).....cccoocveeiieiieniiieniienieeieeie e 116
BAB V HASIL PENELITIAN DAN ANALISIS.....oooeoieeeeeeeeeeee e 117
5.1.  Gambaran Umum Objek Penelitian ...........c.cccceviiiiiiiiiiininniiiiiee 117
5.1.1.  Gambaran Umum Bursa Efek Indonesia .............ccccoeveienenennen. 117
5.1.2.  Gambaran Umum BUMN yang Diteliti..........cccoeevverienirenrennnnn. 118
5.2, Hasil dan ANaliSiS......cceecueruieriirieriieieeieseee e 124
5.2.1.  Statistik Deskriptif........ccccooeeiiienieneninieee 124
522, Uji Asumsi KIasiK......oooveiiiiiiiiiiiieeeeee e 129
5.2.3. Analisis Regresi Linier Berganda ...........ccoceevevininiinicnnnennn, 134

xii



5.2.4. Uji Kelayakan Model Penelitian............ccccoocvvevieeiienieniieiieene 138

5.2.5.  Uji Hipotesis Penelitian (Uji t)......ccceveeveniiniininienenicnieniennns 139
5.2.6. Pembahasan Hasil Penelitian ...........cccceoceniiiiniiniinininiicnnns 143
5.2.7. Implikasi Hasil Penelitian ..........cccccoceveriiniininniiniinincnicnennns 156
5.2.8. Keterbatasan Penelitian. ...........cccoceveerieeiinienienienceieeesceieeens 157
BAB VI PENUTUP ..ottt 159
6.1, KeSIMPUIAN.....c.iiiiiiiiiiiciiece e e 159
0.2, SATAN....ooiiiiiiieiieie e et 160
DAFTAR PUSTAKA ...ttt 162
LAMPIRAN ...ttt ettt ettt 173

Xiil



DAFTAR TABEL

Grafik 1.1 Perkembangan Laba Bersih Pada BUMN Yang Terdaftar Di BEI

Periode 2017-2021 ...cueiveereerrerssensercsenseenseecsnsssnsssissesssessasssssssessssssasssessassssssssssssans 2
Tabel 1.1 Fenomena Praktik Manajemen Laba pada BUMN ...........ccceeeuueees 5
Tabel 1.2 Indikasi Manajemen Laba Pada 14 BUMN Yang Terdaftar Di BEI
Periode 2017-2021 ...cueiveirerererssensencsensennsuecsesssnsssissesssessasssssssessssssasssassasssssssssssesns 6
Tabel 1.3 Skor Peringkat GCG di Asia-PasifiK........ccoceeevueiserireenseecsnccserennnnne 9
Tabel 2.1 Kriteria Klasifikasi Ukuran Perusahaan Berdasarkan UU RI No 20
Tahun 2008 ...ttt ssesssssssssssesssssssssssssnans 64
Tabel 2.2 Hasil Penelitian Terdahulu...........coeeeuenneennenneensenssecnsecsseecsnnnes 82
Tabel 4.1 Daftar Populasi BUMN dan Anak BUMN yang Terdaftar di BEI
Periode 2017-2020 ......ccoeeineiirueiseiisenssencssesssensssnssssnsssessssssssessssssssessssssssasssasssse 101
Tabel 4.2 Penyeleksian Sampel Penelitian .........coceevverivsvercsssercsssercssencssaenens 103
Tabel 4.3 Sampel Penelitian ...........ccoeeiiviiinviiiiseinnsnicnsneicssneccsseeccssnncssnnenes 103
Tabel 4.3 Tabel AutoKorelasi .......uceeevniecsiniseensennsnensensseensecssnecsensssenssessses 112
Tabel 5.1 Jumlah BUMN Menurut Jenisnya Tahun 2016-2021................... 120
Tabel 5.2 Profil Umum BUMN yang Diteliti.......ccccceeveivverisuensiencsnecseccsnecnnees 121
Tabel 5.3 Rata-Rata Aspek Keuangan BUMN Tahun 2017-2021................. 123
Tabel 5.4 Uji Statistik DesKriptif ........ccoceevivnviiniinnveiniinnsnnsinnsennsncnsecssncennens 124
Tabel 5.5 Deskripsi Data Penelitian Variabel Manajemen Laba.................. 125
Tabel 5.6 Uji Normalitas Kolgomorov-Sminory .........c..emeienneiennnenossenees 130
Tabel 5.7 Uji Multikolinieritas Tolerance dan VIF ............ccuieccverencvercscnnnene 131
Tabel 5.8 Uji Autokorelasi Durbin-Watson............coeeevvriisveennsercnsercssnenenns 132
Tabel 5.9 Uji Autokorelasi Statistic Q:Box Pierce dan Ljung Box .............. 133
Tabel 5.10 Uji Heterokedastitas.......ccoeveeerveeressenicssnnisssenssssansssssnsssesssssessssssssses 134
Tabel 5.11 Uji Analisis Regresi Linier Berganda..........c.ccccevverevvercssercssnerenns 135
10T T 0 0 O 138
Tabel 5.13 Koefisien Determinasi (R?) ........cceceeeverereenesesesesesssseneesessssesessaens 139
Tabel 5.14 Uji Hipotesis Penelitian (Uji t) ...cccccceeverenvnnicicnicssnncsssancssnncscnanenes 140
Tabel 5.15 Ringkasan Pengujian Hipotesis.......cceceervuricncunicssnrcsssaressarescnanenes 142

X1v



DAFTAR GAMBAR

Gambar 3.1 Kerangka Konseptual...........nvninninencnnninncsnncsnscsnnsesanne 92
Gambar 3.2 Model Penelitian............cceicnneninninniincencnencsencssnscssscssscsssas 929
Gambar 5.1 Uji Normalitas Probability Plot 130

XV



