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ABSTRACT 

Muzalifah (2025). The Effect of Leverage, Cash Holding and Company Size on 

Income Smoothing with the Moderating Role of Good Corporate Governance (An 

Empirical Study on Food and Beverage Subsector Companies Listed on the IDX for 

the 2020-2024 Period). 

Advisor: Dr. Monica Rahardian Ary Helmina, SE, M.Si, CRA 

 

 This research aims to determine and examine the effect of Leverage, Cash 

Holding and Company Size on Income Smoothing with the Moderating Role of 

Good Corporate Governance. The independent variables used in this research are 

Leverage, Cash Holding, and Company Size. Meanwhile, the dependent variable 

used in this study is Income Smoothing. In addition, the moderating variable used 

in this research is Good Corporate Governance with the proxy used is the size of 

the board of commissioners. This research is associative research with quantitative 

methods. 

 The population in this research are food and beverage subsector companies 

listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the period 2020-2024, of which 

there are 94 companies. The sampling technique used purposive sampling 

technique and the sample used was unbalanced panel data resulting in 53 

companies with a total of 230 samples. The data used is secondary data by 

collecting annual reports and financial reports of food and beverage subsector 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX). The analysis used in this 

research is logistic regression analysis using Eviews 12. 

The results of this research show that the company size variable has an effect 

on income smoothing. Meanwhile, leverage and cash holding have no effect on 

income smoothing. Good corporate governance is able to moderate the effect of 

cash holding and company size on income smoothing. However, good corporate 

governance is not able to moderate the effect of leverage on income smoothing. 

 

Keywords: Leverage, Cash Holding, Company Size, Income Smoothing, Good 

Corporate Governance 
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ABSTRAKSI 

Muzalifah (2025). Pengaruh Leverage, Cash Holding dan Ukuran Perusahaan 

Terhadap Income Smoothing dengan Peran Moderasi Good Corporate Governance 

(Studi Empiris pada Perusahaan Subsektor Makanan dan Minuman yang Terdaftar 

di BEI Periode 2020-2024). 

Pembimbing : Dr. Monica Rahardian Ary Helmina, SE., M.Si., CRA 

 

 Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menguji pengaruh Leverage, 

Cash Holding dan Ukuran Perusahaan terhadap Income Smoothing dengan Peran 

Moderasi Good Corporate Governance. Variabel independen yang digunakan 

dalam penelitian ini adalah Leverage, Cash holding dan Ukuran Perusahaan. 

Sedangkan variabel dependen yang digunakan dalam penelitian ini adalah Income 

Smoothing. Selain itu, variabel moderasi yang digunakan dalam penelitian ini 

adalah Good Corporate Governance dengan proksi yang digunakan adalah ukuran 

dewan komisaris. Penelitian ini merupakan penelitian asosiatif dengan metode 

kuantitatif. 

 Populasi pada penelitian ini adalah perusahaan subsektor makanan dan 

minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2020-2024, dimana 

terdapat 94 perusahaan. Teknik pengambilan sampel menggunakan teknik 

purposive sampling dan sampel yang digunakan adalah unbalanced data panel 

sehingga menghasilkan 53 perusahaan dengan total keseluruhan data sampel yang 

digunakan sebanyak 230 sampel. Data yang digunakan adalah data sekunder 

dengan mengumpulkan laporan tahunan dan laporan keuangan perusahaan 

subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

Analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis regresi logistik dengan 

menggunakan software Eviews 12. 

 Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa variabel ukuran perusahaan 

berpengaruh terhadap income smoothing. Sedangkan leverage dan cash holding 

tidak berpengaruh terhadap income smoothing. Good corporate governance 

mampu memoderasi pengaruh cash holding dan ukuran perusahaan terhadap 

income smoothing. Namun, good corporate governance tidak mampu memoderasi 

pengaruh leverage terhadap income smoothing. 

 

Kata Kunci: Leverage, Cash Holding, Ukuran Perusahaan, Income Smoothing, 

Good Corporate Governance 
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