ANALISIS REAKSI PASAR SAHAM BANK HIMBARA DAN BSI

TERHADAP PENGUMUMAN PENEMPATAN DANA RP200

TRILIUN OLEH MENTERI KEUANGAN TAHUN 2025

FINA NUR NAZWA

NIM. 2210312220028

PROGRAM STUDI

MANAJEMEN

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS

UNIVERSITAS LAMBUNG MANGKURAT

BANJARMASIN

2026



ANALISIS REAKSI PASAR SAHAM BANK HIMBARA DAN BSI
TERHADAP PENGUMUMAN PENEMPATAN DANA RP200

TRILIUN OLEH MENTERI KEUANGAN TAHUN 2025

FINA NUR NAZWA

NIM: 2210312220028

SKRIPSI
Diajukan sebagai salah satu syarat untuk memperoleh gelar

SARJANA MANAJEMEN

PROGRAM STUDI
MANAJEMEN
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
UNIVERSITAS LAMBUNG MANGKURAT
BANJARMASIN

2026



Judul

Nama
NIM

LEMBAR LEGALITAS
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
UNIVERSITAS LAMBUNG MANGKURAT

Analisis Reaksi Pasar Saham Bank HIMBARA dan BSI
terhadap Pengumuman Penempatan Dana Rp200
Triliun oleh Menteri Keuangan Tahun 2025

Fina Nur Nazwa
2210312220028

disetujui,

Pembimbing,

Y
y

Dr. Dian Masita Dewi, SE, MM
NIP. 19770904 200604 2 001

Penguiji I, Penguji 11,

- A

\ ~
4

Sufi Jikrillah, ST, MM, CRA, CRMP Rusdayanti Asma, SE, M.Si
NIP. 19740118 200501 1 001 NIP. 19750608 200112 2 002

diketahui,

Ketua Program Studi Manajemen
Fakultas Ekonomi dan Bisnis

Umvetal

di;SE NS

l»am‘bun\g Mangkurat

NIP. 1 o&‘zo:l.—zoosm 1001

Tanggal Lulus : 9 Juli 2026




LEMBAR PENGESAHAN UJIAN SKRIPSI
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
UNIVERSITAS LAMBUNG MANGKURAT

Nama :  Fina Nur Nazwa

NIM : 2210312220028

Program Studi :  S1 Manajemen

Judul Skripsi :  Analisis Reaksi Pasar Saham Bank HIMBARA dan BSI

terhadap Pengumuman Penempatan Dana Rp200

Triliun oleh Menteri Keuangan Tahun 2025

Mata Kuliah Pokok : Manajemen Keuangan

Hari, Tanggal Ujian : Kamis, 9 Juli 2026

Waktu Ujian : 09.00-11.00
Tempat Ujian :  Ruang Sidang 2
Tim Penguji

Pembimbing : Dr. Dian Masita Dewi, SE, MM

Penguji | . Sufi Jikrillah, ST, MM, CRA, CRMP

Penguji 11 : Rusdayanti Asma, SE, M.Si

ee



BERITA ACARA PERBAIKAN SKRIPSI

Berdasarkan hasil ujian yang telah dilaksanakan oleh mahasiswa Fakultas
Ekonomi dan Bisnis Universitas Lambung Mangkurat:

Nama : Fina Nur Nazwa

NIM 1 2210312220028

Program Studi :  S1 Manajemen

Judul Skripsi ¢ Analisis Reaksi Pasar Saham Bank HIMBARA dan BSI

terhadap Pengumuman Penempatan Dana Rp200
Triliun oleh Menteri Keuangan Tahun 2025

Mata Kuliah Pokok : Manajemen Keuangan

Hari, Tanggal Ujian : Kamis, 9 Juli 2026

Waktu Ujian : 09.00-11.00

Tempat Ujian :  Ruang Sidang 2

Dengan ini telah melakukan perbaikan skripsi berdasarkan saran Tim Penguji.
Demikian berita acara perbaikan skripsi yang telah mendapat persetujuan.

Banjarmasin, 5 Agustus 2026
Mahasiswa, Dosegn Pembimbing,
Lol
’
Fina Nur Nazwa Dr. Di Mm M.M.
NIM. 2210312220028 NIP. 19770904 200604 2 001

Mengetahui,
Ketua Program Studi Manajemen

Fakultas E}mﬁm\% Bisnis
UmverS|/ ‘i‘f%/( kurat

iv



SURAT PERSETUJUAN PERBAIKAN SKRIPSI

Banjarmasin, 5 Agustus 2026

No =

Hal : Persetujuan Perbaikan Skripsi
Lampiran : 3 (tiga) surat asli

Kepada Yth.

Ketua Program Studi Manajemen
Fakultas Ekonomi dan Bisnis
Universitas Lambung Mangkurat
di tempat

Sehubungan dengan hasil ujian skripsi dan saran perbaikan skripsi yang diberikan
oleh dosen penguji, maka saya atas nama:

Nama :  Fina Nur Nazwa
NIM 1 2210312220028
Judul Skripsi :  Analisis Reaksi Pasar Saham Bank HIMBARA dan BSI

terhadap Pengumuman Penempatan Dana Rp200
Triliun oleh Menteri Keuangan Tahun 2025

Tanggal Ujian : Kamis, 9 Juli 2026
Nama/NIP Dosen Jabatan T-an gg.al. Jenda
Disetujui Tanghn |
Dr. Dian Masita Dewi, SE, MM Pembimbing | 5 Agustus 2026 \
NIP. 19770904 200604 2 001 o
=

Menyatakan bahwa benar telah melakukan perbaikan skripsi dengan benar dan
sesuai saran yang diberikan pada saat ujian skripsi dan diketahui oleh Dosen
Pembimbing serta diberikan persetujuan untuk melanjutkan proses administrasi
selanjutnya.

Demikian surat ini dibuat untuk dipergunakan sebagaimana mestinya. Atas

perhatian dan kerja samanya, diucapkan terima kasih.

Yang Membuat,
Mabhagiswa,

Find Nur Nazwa
NIM. 2210312220028



N KEMENTERIAN PENDIDIKAN TINGGI, SAINS DAN TEKNOLOGI
\ UNIVERSITAS LAMBUNG MANGKURAT
= FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
Jalan Brigjen. H. Hasan Basry Banjarmasin 70123
Telepon : (0511) 3305116 Laman : http://feb.ulm.ac.id

BERITA-ACARA

( UJIAN SKRIPSI UNTUK MEMPEROLEH GELAR SARJANA MANAJEMEN)

Pada hari ini Kamis tanggal 9 Juli 2026 Panitia Ujian Skripsi Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Lambung Mangkurat Banjarmasin yang telah diangkat oleh Dekan Fakultas
Ekonomi dan Bisnis Universitas Lambung Mangkurat Banjarmasin dengan Surat Keputusan
No. 004.100/UN8.1.12/SP/2026 tanggal 8 Juli 2026.

Telah mengambil Ujian Skripsi untuk mencapai gelar Sarjana Manajemen atas ;

1. Nama calon : FINA NUR NAZWA
2. Nomor Mahasiswa : 2210312220028
3. Tempat Ujian : Ruang Sidang 1 PG
4. Ujian dilaksanakan : dari Jam 09.00 Wita
s/ d Jam 11.00 Wita
5. Hasil Ujian dengan nilai T %\ ..... (A) ..............................

Demikian berita acara ini dibuat dengan sebenarnya.

Banjarmasin, 9 Juli 2026

Tanda tangan calon, PANITIA UJIAN

' 3 Peng
. ’

FINA NUR NAZWA
SUFI LAH, ST, MM

l’erj
U

RUSD

MASITA DEWI, SE, MM

Vi



>~ KEMENTERIAN PENDIDIKAN TINGGI, SAINS DAN TEKNOLOGI

\UNIVERSITAS LAMBUNG MANGKURAT

Sl el

Alamat : Fakultas Ekonomi Unlam, J1. Brigjend. H.Hasan Basry, BANJARMASIN - 70123. Tlp & Fax.(0511) 3305116

SERTIFIKAT BEBAS PLAGIASI
Nomor: 17/UN8.1.12.3/JTAM.2.2026

Diberikan Kepada :

Nama . FINANUR NAZWA

NIM . 2210312220028

Program Studi  : MANAJEMEN FEB ULM

Judul Artikel  : ANALISIS REAKSI PASAR SAHAM BANK HIMBARA DAN BSI TERHADAP
PENGUMUMAN PENEMPATAN DANA RP200 TRILIUN OLEH MENTERI
KEUANGAN TAHUN 2025

Telah dideteksi tingkat kemiripan (plagiasi) dengan sofware Turnitin dengan hasil deteksi sebesar 19%, karena
itu artikel JTAM ini dinyatakan bebas plagiasi sesuai SK Rektor Nomor 053/UN8/PK/2017

Banjarmasin, 3 Agustus 2026

_Koordinator Prodi

vii



PERNYATAAN KEASLIAN TULISAN/ORISINALITAS

Saya yang bertanda tangan di bawah ini:
Nama : Fina Nur Nazwa
NIM :2210312220028
Program Studi : S1 Manajemen

Fakultas : Ekonomi dan Bisnis

Perguruan Tinggi : Universitas Lambung Mangkurat
Judul : "Analisis Reaksi Pasar Saham Bank HIMBARA dan
BSI terhadap Pengumuman Penempatan Dana Rp200

Triliun oleh Menteri Keuangan Tahun 2025"

Menyatakan dengan sebenarnya bahwa skripsi yang saya tulis ini benar-benar

merupakan hasil karya saya sendiri, bukan merupakan pengambil alihan tulisan

atau pikiran orang lain yang saya akui sebagai tulisan atau pikiran saya sendiri,

kecuali dicantumkan sebagai kutipan/acuan dalam naskah dengan disebutkan

sumber kutipan/acuan.

Apabila di kemudian hari terbukti atau dapat dibuktikan Skripsi hasil

jiplakan, plagiat, maupun manipulasi, maka saya bersedia menerima sanksi atas

perbuatan tersebut.

Demikian pernyataan ini saya buat dalam keadaan sehat dan tanpa paksaan

dari siapapun.

viii

viii

Banjarmasin, 15 Juni 2026
Yang membuat pernyataan,

Fina Nur Nazwa
NIM. 2210312220028



KATA PENGANTAR

Puji syukur penulis panjatkan ke hadirat Allah SWT. atas segala rahmat

dan karunia-Nya sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi yang berjudul

“Analisis Reaksi Pasar Saham Bank HIMBARA dan BSI terhadap Pengumuman

Penempatan Dana Rp200 Triliun Tahun 2025”. Skripsi ini disusun sebagai salah

satu syarat untuk memperoleh gelar Sarjana Manajemen pada Program Studi

Manajemen Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Lambung Mangkurat.

Dalam penyusunan skripsi ini, penulis memperoleh banyak bantuan,

dukungan, bimbingan, dan doa dari berbagai pihak. Oleh karena itu, penulis

mengucapkan terima kasih kepada:

1.

Bapak Dr. H. Ahmad Yunani, SE, M.Si selaku Dekan Fakultas Ekonomi
dan Bisnis Universitas Lambung Mangkurat.

Bapak Abdul Hadi, SE, M.Si selaku Koordinator Program Studi
Manajemen Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Lambung
Mangkurat.

Ibu Dr. Dian Masita Dewi, SE, MM selaku dosen pembimbing yang telah
meluangkan waktu, tenaga, dan pikiran untuk memberikan arahan,
bimbingan, kritik, serta saran selama proses penyusunan skripsi ini.

Bapak Sufi Jikrillah, ST, MM, CRA, CRMP dan Ibu Rusdayanti Asma,
SE, M.Si selaku dosen penguji | dan Il yang telah memberikan masukan
dan saran yang membangun demi penyempurnaan skripsi ini.

Seluruh dosen dan tenaga kependidikan Program Studi Manajemen
Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Lambung Mangkurat yang telah

memberikan ilmu, bantuan, dan pelayanan selama masa perkuliahan.



6. Ibu penulis tercinta, Tati Hartati, yang telah memberikan kasih sayang,
doa, dukungan, serta kerja keras yang tiada henti demi pendidikan dan
masa depan penulis. Terima kasih atas setiap usaha dan kepercayaan yang
selalu diberikan sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi ini.

7. Kakak, adik, dan seluruh keluarga tercinta, yang senantiasa memberikan
doa, dukungan, serta kasih sayang yang tidak pernah putus kepada penulis
selama menempuh pendidikan dan menyelesaikan skripsi ini.

8. Fina Nur Nazwa yang telah berjuang, bertahan, dan tidak menyerah dalam
menghadapi setiap proses selama perkuliahan hingga penyusunan skripsi
ini.

9. M. Rizki Ariyandi, yang selalu memberikan dukungan dan bantuan dalam
berbagai bentuk selama proses penyusunan skripsi ini, sekaligus menjadi
penyemangat, pendengar yang baik, dan selalu membersamai penulis
dalam setiap proses hingga skripsi ini dapat diselesaikan.

10. Teman-teman seperjuangan, Aisha, Aliffya, Dhea, Haliza, Kocha, Nisa,
Nita, Nurhaliza, dan Soraya yang memberikan semangat dan menemani
penulis dalam berbagai proses selama perkuliahan hingga penyusunan
skripsi ini.

11. Keluarga Besar HMJ-M FEB ULM Periode 2023 dan Periode 2024 yang
telah menjadi wadah bagi penulis untuk belajar, berkembang, memperoleh
pengalaman berorganisasi, serta memberikan dukungan dan kebersamaan

selama menempuh pendidikan.

Penulis menyadari bahwa skripsi ini masih memiliki keterbatasan. Oleh

karena itu, kritik dan saran yang membangun sangat diharapkan demi



penyempurnaan penelitian selanjutnya. Semoga skripsi ini dapat memberikan

manfaat bagi pembaca.

Xi

Banjarmasin, 15 Juni 2026
Penulis,

Fina Nur Nazwa
NIM. 2210312220028




ABSTRAK

Fina Nur Nazwa. 2026. Analisis Reaksi Pasar Saham Bank HIMBARA dan
BSI terhadap Pengumuman Penempatan Dana Rp200 Triliun oleh
Menteri Keuangan Tahun 2025. Pembimbing: Dr. Dian Masita Dewi,
SE, MM; Penguji I: Sufi Jikrillah, ST, MM; Penguji 1l: Rusdayanti Asma,
SE, M.Si.

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis perbedaan abnormal return,
trading volume activity, dan security return variability sebelum dan sesudah
pengumuman penempatan dana Rp200 triliun oleh Menteri Keuangan pada bank
HIMBARA dan BSI tahun 2025. Secara spesifik, penelitian ini menguji: (1)
perbedaan abnormal return sebelum dan sesudah pengumuman penempatan dana
Rp200 triliun; (2) perbedaan trading volume activity sebelum dan sesudah
pengumuman penempatan dana Rp200 triliun; dan (3) perbedaan security return
variability sebelum dan sesudah pengumuman penempatan dana Rp200 triliun.

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan metode event
study. Populasi penelitian adalah Bank anggota HIMBARA dan Bank BSI
penerima penempatan dana pemerintah berdasarkan Keputusan Menteri Keuangan
Republik Indonesia Nomor 276 Tahun 2025. Sampel penelitian ditentukan
menggunakan teknik purposive sampling, sehingga diperoleh lima perusahaan
yang memenuhi Kriteria, yaitu PT Bank Negara Indonesia (Persero) Thk (BBNI),
PT Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk (BBRI), PT Bank Mandiri (Persero) Thk
(BMRI), PT Bank Tabungan Negara (Persero) Thk (BBTN), dan PT Bank Syariah
Indonesia Tbk (BRIS). Periode pengamatan dilakukan selama 14 hari
perdagangan, vyaitu tujuh hari sebelum dan tujuh hari sesudah pengumuman.
Analisis data dilakukan menggunakan uji Paired Sample T-Test dan Wilcoxon
Signed Rank Test.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa terdapat perbedaan yang signifikan
pada abnormal return sebelum dan sesudah pengumuman penempatan dana
Rp200 triliun. Sebaliknya, trading volume activity dan security return variability
tidak menunjukkan perbedaan yang signifikan antara periode sebelum dan
sesudah pengumuman. Temuan ini mengindikasikan bahwa pasar merespons
informasi yang terkandung dalam pengumuman tersebut melalui perubahan
abnormal return, namun respons tersebut belum diikuti oleh perubahan trading
volume activity maupun security return variability yang signifikan.

Kata kunci: event study, abnormal return, trading volume activity, security
return variability.
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ABSTRACT

Fina Nur Nazwa. 2026. Analysis of the Stock Market Reaction of HIMBARA
and BSI Banks to the Announcement of the Rp200 Trillion Fund
Placement by the Minister of Finance in 2025. Advisor: Dr. Dian Masita
Dewi, SE. MM; Examiner I: Sufi Jikrillah, ST, MM; Examiner Il: Rusdayanti
Asma, SE, M.Si.

This study aims to analyze the differences in abnormal return, trading volume
activity, and security return variability before and after the announcement of the
Rp200 trillion fund placement by the Minister of Finance in HIMBARA banks and
Bank Syariah Indonesia (BSI) in 2025. Specifically, this study examines: (1) the
difference in abnormal return before and after the announcement of the Rp200
trillion fund placement; (2) the difference in trading volume activity before and
after the announcement of the Rp200 trillion fund placement; and (3) the
difference in security return variability before and after the announcement of the
Rp200 trillion fund placement.

This study employed a quantitative approach using the event study method.
The population of this study consisted of HIMBARA member banks and Bank
Syariah Indonesia (BSI) that received government fund placements under the
Decree of the Minister of Finance of the Republic of Indonesia Number 276 of
2025. The sample was selected using a purposive sampling technique, resulting in
five companies that met the research criteria: PT Bank Negara Indonesia
(Persero) Thk (BBNI), PT Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk (BBRI), PT Bank
Mandiri (Persero) Tbk (BMRI), PT Bank Tabungan Negara (Persero) Thk
(BBTN), and PT Bank Syariah Indonesia Tbk (BRIS). The observation period
covered 14 trading days, comprising seven days before and seven days after the
announcement. Data were analyzed using the Paired Sample T-Test and the
Wilcoxon Signed Rank Test.

The results indicate a significant difference in abnormal return before and
after the announcement of the Rp200 trillion fund placement. In contrast, trading
volume activity and security return variability do not show significant differences
between the periods before and after the announcement. These findings indicate
that the market responded to the information contained in the announcement
through changes in abnormal return; however, this response was not
accompanied by significant changes in trading volume activity or security return
variability.

Keywords: event study, abnormal return, trading volume activity, security return
variability.
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