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ABSTRAK

IMPLEMENTASI K-MEDOIDS CLUSTERING DENGAN MEAN-VALUE
AT RISK PADA OPTIMASI PORTOFOLIO SAHAM LQ45 (Oleh: Putri
Syifa Nur Alya; Pembimbing: Oni Soesanto, Aprida Siska Lestia, 43 halaman)

Investasi merupakan aktivitas menanamkan modal untuk memperoleh keuntungan
di masa depan. Investor di Indonesia menghadapi tantangan seperti volatilitas pasar
yang tinggi serta ketidakpastian ekonomi global, sehingga perlu strategi pemilihan
saham dalam portofolio untuk meminimalkan risiko sekaligus memaksimalkan
pengembalian. Penelitian ini bertujuan untuk mengelompokkan Saham LQ45
menggunakan K-Medoids Clustering, serta menentukan jumlah cluster optimal
menggunakan metode Silhouette Coefficient. Model Mean-Value at Risk digunakan
untuk mengoptimalkan portofolio dengan meminimalkan nilai risiko Value at Risk.
Berdasarkan hasil penelitian, klasterisasi saham LQ45 menggunakan metode K-
Medoids Clustering dengan jumlah cluster sebanyak 3 hingga 10 berdasarkan rasio
profitabilitas dan solvabilitas, diperoleh hasil bahwa pengelompokan terbaik adalah
dengan 8 cluster. Saham dengan nilai expected return tertinggi dari setiap cluster,
yaitu ESSA, ADRO, INKP, BRPT, BMRI, BBTN, ITMG, dan UNVR, dipilih
sebagai bagian dari portofolio saham. Bobot portofolio optimal dengan Mean-VaR
menunjukkan bobot untuk saham ESSA sebesar 0,0348; ADRO sebesar 0,0870;
INKP sebesar 0,0241; BRPT sebesar 0,0313; BMRI sebesar 0,3665; BBTN sebesar
0,1413; ITMG sebesar 0,1197; dan UNVR sebesar 0,1954. Pada tingkat
kepercayaan 95%, risiko portofolio yang diukur dengan VaR sebesar 2,76% untuk
periode satu minggu.

Kata kunci: K-Medoids Clustering, Portofolio, Saham, LQ45, Mean-Value at Risk



ABSTRACT

IMPLEMENTATION OF K-MEDOIDS CLUSTERING WITH MEAN-
VALUE AT RISK IN OPTIMIZING LQ45 STOCK PORTFOLIO (By: Putri
Syifa Nur Alya; Supervisors: Oni Soesanto, Aprida Siska Lestia, 43 pages)

Investment is the activity of investing capital for future gains. Investors in Indonesia
face challenges such as high market volatility and global economic uncertainty, so
it is necessary to have a stock selection strategy in the portfolio to minimize risk
while maximizing returns. This research aims to cluster LQ45 Stocks using K-
Medoids Clustering and determine the optimal number of clusters using the
Silhouette Coefficient method. The Mean-Value at Risk model optimizes the
portfolio by minimizing the Value at Risk risk value. Based on the results of the
study, Clustering of LQ45 stocks using the K-Medoids Clustering method with
several clusters of 3 to 10 based on profitability and solvency ratios, the results
show that the best Clustering is with 8 clusters. Stocks with the highest expected
return value from each cluster, namely ESSA, ADRO, INKP, BRPT, BMRI, BBTN,
ITMG, and UNVR, are selected as part of the stock portfolio. Optimal portfolio
weight with Mean-VaR shows the weight for ESSA shares of 0,0348; ADRO of
0,0870; INKP of 0,0241; BRPT of 0,0313; BMRI of 0,3665; BBTN of 0,1413;
ITMG of 0,1197; and UNVR of 0,1954. At the 95% confidence level, the portfolio
risk measured by VaR is 2.76% for one week.

Keywords: K-Medoids Clustering, Portfolio, Stock, LQ45, Mean-Value at Risk
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