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ABSTRACT

Muhammad Atho Al Ghozi (2024). The Effect of Carbon Emission Disclosure and
Eco-efficiency on Firm Value (Study on Energy Sector Companies Listed on the
Indonesia Stock Exchange for the 2019-2022 Period). Advisor: Ayu Oktaviani, SE,
M.Si, Ak, CA.

This study aims to test and analyze (1) the positive effect of carbon emission
disclosure on firm value (2) the positive effect of eco-efficiency on firm value.

The research sample is energy sector companies listed on the Indonesia
Stock Exchange for the 2019-2022 period. Sample selection using the purposive
sampling method and obtained a research sample of ten companies. The type of
data used is secondary data. Data analysis uses descriptive statistics, classical
assumption tests, and multiple linear regression through the SPSS Version 26
application.

The results of the study show that the disclosure of carbon emissions has no
effect on the company's value. This shows that carbon emission disclosure does not
have a strong signal to encourage investors to invest in a company. Meanwhile,
eco-efficiency has a positive effect on the company's value. These results show that
the company's efforts in improving efficiency in the economic and ecological fields
to encourage environmental improvement have succeeded in creating a positive
perception for stakeholders, especially for investors who are concerned about
environmental problems. The existence of this positive perception increases
investment interest in the company so that the market value of a company recorded
in the Tobins Q ratio will show a better value.

Keywords: Carbon Emission Disclosure, Eco-efficiency, Firm Value,

Environmental Accounting
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ABSTRAK

Muhammad Atho Al Ghozi (2024). Pengaruh Pengungkapan Emisi Karbon dan
Eco-efficiency terhadap Nilai Perusahaan (Studi Pada Perusahaan Sektor Energi
yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode Tahun 2019-2022). Pembimbing:
Ayu Oktaviani, SE, M.Si, Ak, CA.

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan menganalisis (1) pengaruh
positif pengungkapan emisi karbon terhadap nilai perusahaan (2) pengaruh positif
eco-efficiency terhadap nilai perusahaan.

Sampel penelitian adalah perusahaan sektor energi yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia periode tahun 2019-2022. Seleksi sampel menggunakan purposive
sampling method dan diperoleh sampel penelitian sejumlah sepuluh perusahaan.
Jenis data yang digunakan adalah data sekunder. Analisis data menggunakan
statistik deskriptif, uji asumsi klasik, dan regresi linier berganda melalui aplikasi
SPSS Versi 26.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa pengungkapan emisi karbon tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Hal ini menunjukkan bahwa pengungkapan
emisi karbon tidak menjadi sinyal yang kuat untuk mendorong investor melakukan
investasi pada suatu perusahaan. Sementara itu, eco-¢fficiency berpengaruh positif
terhadap nilai perusahaan. Hasil ini menunjukkan bahwa upaya perusahaan dalam
meningkatkan efisiensi dalam bidang ekonomi dan juga ekologi untuk mendorong
perbaikan lingkungan berhasil menciptakan persepsi positif bagi para stakeholder
khususnya bagi investor yang concern terhadap permasalahan lingkungan. Adanya
persepsi positif tersebut meningkatkan minat investasi pada perusahaan sehingga
nilai pasar suatu perusahaan yang tercatat dalam rasio Tobins Q akan menunjukkan
nilai yang semakin baik.

Kata Kunci: Pengungkapan Emisi Karbon, Eco-efficiency, Nilai Perusahaan,
Akuntansi Lingkungan

viii



DAFTAR ISI

LEMBAR LEGALITAS ..ottt
LEMBAR PENGESAHAN .....ccooiiiiiiiiieeeceeceeeee e
BERITA ACARA PERBAIKAN SKRIPSI ....cccccooviiniiiiiiiiiceene,
SURAT PERNYATAAN ORISINALITAS ......cooiiiiniiniieieneeene
KATA PENGANTAR ..ottt
ABSTRACT ..ottt sttt
ABSTRAK ..ottt e e

BABI PENDAHULUAN ....cccooviiininiecctceeeeseseeeeee
1.1. Latar Belakang..........ccccoevevieniiicieeieeeeeeeeeeeeeee e
1.2. Rumusan Masalah .........c.ccccocvvninininininiinncene
1.3. Tujuan Penelitian.........cccecveoieeieieenieee e
1.4. Manfaat Penelitian.........c..cccocevvevinenineneieieienenenenn
1.5. Sistematika Pembahasan ..........cccccoceevininiicnininncnenne.
BABII  TINJAUAN PUSTAKA ....cooiiiiiiieeeeeeceeeeeesiene
2.1. Landasan TeOri .....cceeeevvenierieniniiiinieecienceesieeeee

2.1.1. Teori Sinyal (Signalling Theory)...........cc..c........

2.1.2. Teori Legitimasi (Legitimation Theory)

2.1.3. Akuntansi Lingkungan ............ccccccoeiininnnnene
2.1.4. Kinerja Perusahaan............cccoooveveevieniennnennnne,
2.1.5. Pengungkapan Emisi Karbon .........c..cccceeeeeenens
2.1.6. Eco-efficiency........ccoveevievienienieeieeieeieee e,
2.1.7. Nilai Perusahaan.............cccccoveninininininnnnnn.

2.2. Hasil Penelitian Sebelumnya...........cceecveevieiiereennnne.

BAB Il KERANGKA KONSEPTUAL DAN HIPOTESIS

3.1. Kerangka Konseptual ............cccevevieerievienienieeieeeenne,

3.2. Hipotesis Penelitian..........cccceeveevieeciieciienieenieseeeeeene.



3.2.1. Pengaruh Pengungkapan Emisi Karbon Terhadap Nilai

Perusahaan.........cccoiveviniiniiniiiiic e 45
3.2.2. Pengaruh Eco-efficiency Terhadap Nilai Perusahaan..... 46
BAB IV METODE PENELITIAN .....cccoiiiiiiiiininenenececeeeeeeee e 49
4.1. Ruang Lingkup Penelitian ...........cccoocvviieiieiiniieieieeeee 49
4.2. Jenis Penelitian .........cccoceverenienieniiieieiienencsescceeeeeee 49
4.3. Tempat/Lokasi Penelitian..........c..ccoocvreiieiienienieiene e 49
4.4, Unit ANAlISIS...ccueviiirinieniinieieceee et 49
4.5. Populasi dan Sampel...........cccoeririiiiiiniieieeeeeee e 50
4.5.1. POPUIAST c..eoeieiieeeee e 50
4.5.2. SAMPEL .t 50
4.6. Variabel dan Definisi Operasional Variabel............c..ccccee.... 51
4.6.1. Nilai Perusahaan (Y) .....cccoevvieviierienieniecie e 51
4.6.2. Pengungkapan Emisi Karbon (X1) ....ccceeveeeveiienceneennen. 52
4.6.3. Eco-efficiency (X2)...oocerereeriereeienieeieniesiceiesieeeesiesiens 53

4.7. Teknik Pengumpulan Data ..........cccooceeeiieiieniienieniecie e, 54
4.8. Teknik Analisis Data ........cccccevvevveieieinininincnccceeceeee 54
4.8.1. Statistik Deskriptif...........ccoeieviierieniiriecie e, 54
4.8.2. Uji Asumsi KIaSiK ......c..covveriieiiniieiieieesiecee e, 54
4.8.3. Analisis Regresi Linier Berganda.............cccccoeevveieennn. 56
4.8.4. Uji Koefisien Determinasi...........cceevveveereerveeveesneeniens 57
4.8.5. Uji Kelayakan Model ..........ccoooeeeiiieiiiiiiieeeeee 57
4.8.6. Uji HIPOESIS....eeevieiiiiieciieciieeeeete e see e sveesneeveens 57
BABV HASIL PENELITIAN DAN ANALISIS ...cccoooiiiiiiineeeeee 58
5.1. Gambaran Umum Objek Penelitian.............ccccceevvevinnienennnee. 58
5.1.1. Gambaran Umum Bursa Efek Indonesia........................ 58
5.1.2. Gambaran Umum Perusahaan Sektor Energi................. 64

5.2. Hasil dan AnaliSiS.......coceeeviireeiiininienieneeicieeeeeeeeeeseeeene 70
5.2.1. Statistik Deskriptif.........cccoeoiriiiiiiieieee e 70
5.2.2. Uji Asumsi KIaSiK .....c..covveviirieeiieiieiiecieeeesee e 72
5.2.3. Analisis Regresi Linier Berganda............ccccceeiieiennene 75
5.2.4. Uji Koefisien Determinasi..........cc.cceevveerreereeneesvennnenn, 77



5.3.

5.2.5. Uji Kelayakan Model ..........cccceeevvieciieciieciieiieniesieeee 77
5.2.6. Uji HIPOLESIS ...eovvieeiierieiieiieciieeie et 78
Pembahasan Hasil Penelitian.............cccocvevieriercieiciieieeieeieen, 79

5.3.1. Pengaruh Pengungkapan Emisi Karbon terhadap Nilai

Perusahaan........cccoeeiiiiiiiiiiniecc e 79

5.3.2. Pengaruh Eco-¢fficiency terhadap Nilai Perusahaan...... 81

5.4. Implikasi Penelitian............ccoeoeeiieiieiieieeeeeeee e 83

5.4.1. Implikasi TEOTItIS.......cvevierrierieeieeieere et 83

5.4.2. Implikasi Praktis........ccoooieriinieniieeeeeeeeeeeee 83

5.5. Keterbatasan Penelitian ...........ccccooeeieiiniiniininiininicicncen 84

BAB VI PENUTUP ..ottt 86

6.1, KeSimpPulan.........ccooeevieeiieiieeeeceee e 86

6.2, SATAN ....ceiiiiiiiiii e 87

DAFTAR PUSTAKA ..ottt e 90
LAMPIRAN ...ttt st 106

Xi



DAFTAR TABEL

Tabel 1.1 Rasio Tobins Q pada 3 Perusahaan Sektor Energi Indonesia............... 9
Tabel 1.2 Indeks CED dan ECO 3 Perusahaan Sektor Energi Indonesia........... 10
Tabel 2.1 Hasil Penelitian Sebelumnya ...........ccoecveiierienienieeeeeeeeeeeee 37
Tabel 4.1 Kiriteria Sampel Penelitian .........cccooceeiieiiiniiniieieeeee e 51
Tabel 4.2 Indeks Pengungkapan Emisi Karbon ...........cccoeceeeviieiiiiiiniieniinee. 52
Tabel 5.1 Sejarah Bursa Efek Indonesia (BEI) ........ccooocieiiiiiiniieiieieeee 58
Tabel 5.2 Statistik DesSKriptif........ccceeiiieiieiieeeee e 70
Tabel 5.3 Uji KOIMOZOTOV-SMITNOV .....cccuiiiieiieiiieiieieeieeeeee e 73
Tabel 5.4 Uji MultikOlN@Aritas..........ccveeeeeeeecieeiieiiereeeieeeee e eve e eveeseee e 74
Tabel 5.5 Uji GlEJSET ...ueeuieiieiie ettt ettt eeen 75
Tabel 5.6 Uji DUrbin-WatSOn.........cccceeeerriieieeieeiiereeseeseeeee e eve e ereesaeesenens 75
Tabel 5.7 Uji Regresi Linier Berganda ............cccccveevieviieniienienieeiecieeeeieeiens 76
Tabel 5.8 Uji Koefisien Determinasi .........ccceeeveeevieciienieniienieeiesie e eveesneeneens 77
Tabel 5.9 UJLF oo 77
Tabel 5.10 Uji HIPOLESIS ...eeruiereieeiieiieieeieete ettt ettt e eeee e eeeens 78

xii



DAFTAR GAMBAR

Gambar 1.1 Tren Peningkatan Suhu Permukaan Bumi Tahun 1880-2023............. 2
Gambar 3.1 Kerangka Konseptual ...........cccooveviiiiiiiiiciieiicieceeeeeee e 44
Gambar 3.2 Kerangka Hipotesis .........cccverierienienieiieee e 48
Gambar 5.1 Uji normalitas dengan metode normal probability plot .................... 73

xiii



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Populasi perusahaan sektor energi yang terdaftar di Bursa Efek
INAONESIA ...ttt 106

Lampiran 2 Perusahaan sektor energi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

periode tahun 2019-2022 (Kriteria 1) .....cccooceeeieeieeieeeeiieeeeeane 108
Lampiran 3 Perusahaan sektor energi yang mengungkapkan laporan tahunannya
selama 2019-2022 (KIiteria 2) ......cceeevveeevrieeirieerieeeriieeereeesvve e 109
Lampiran 4 Perusahaan sektor energi yang mempublikasikan laporan
keberlanjutannya selama 2019-2022 (Kriteria 3) .......cccecceevvennnnne 111
Lampiran 5 Perusahaan sektor energi yang mengungkapkan jumlah emisi
cakupan 1 (Scope 1) selama 2019-2022 ........ccooceeiieiieiieieenne 113
Lampiran 6 Sampel perusahaan ..........cccceccveeeveeerieiieiienieeie e 113
Lampiran 7 Data Penelitian.............coceevveeiiriiieeiieiieseeceeeeeeee e 114
Lampiran 8 Hasil Statistik Deskriptif ..........cccoecveviriiiininiiiiceeeeiceee 115
Lampiran 9 Hasil Uji Kolmogorov-Smirnov ..........cccceeeuveviieniieneeneenceeeneeneenn, 115
Lampiran 10 Hasil Uji Multikolinearitas ...........cccecceereerieriireiieseeseesie e 116
Lampiran 11 Hasil Uji GIEJSEI .....ccueevuieriieiieiieieecieeseeeeeeee e e 116
Lampiran 12 Hasil Uji Autokorelasi.........c.cecoeerieiiiiiiiiiieieeeceeeeee e 116
Lampiran 13 Hasil Uji Koefisien Determinasi ...........cocceeveeereiercieecireceeeeeenee. 116
Lampiran 14 Hasil Ui F ..ooooiiie e 117
Lampiran 15 Hasil Regresi Linier Berganda & Uji Hipotesis..........cceceeueenee. 117

Xiv



