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ABSTRACT 

Mona Lisa, Determinants of PT Pertamina (PERSERO) Subholding Financial 
Performance for the 2018-2022 Period (Case Study: 6 PT Pertamina Subholding 
Companies. Meina Wulansari Yusinar (Supervisor). 
 
Keywords: Capital Structure, Company Activity, World Crude Oil Prices, 
Exchange Rates, Financial Performance, Return on Assets (ROA), PT Pertamina 
Subholdings 
 

This study aims to analyze the determinants of the financial performance of 
six subholding companies of PT Pertamina (Persero) during the period 2018-2022. 
The main focus of this research is to measure the impact of Capital Structure, 
Company Activity, World Crude Oil Prices, and Exchange Rates on the 
performance of the companies, as indicated by Return on Assets (ROA). 

The research employs purposive sampling for sample selection and various 
data analysis techniques, including classical assumption tests (normality, 
autocorrelation, heteroscedasticity, multicollinearity), multiple linear regression, 
determination coefficient test, partial significance test, and simultaneous 
significance test. Data were obtained from the financial reports of each subholding 
company released during the research period. 

The results show that Capital Structure (measured by Debt to Equity Ratio) 
does not have a significant positive effect on financial performance. Company 
Activity (measured by Total Assets Turnover) has a significant positive effect on 
financial performance, indicating efficiency in the use of company assets to 
generate revenue. World Crude Oil Prices (measured by ICE) and Exchange Rates 
(measured by SPOT middle rate of Bank Indonesia) do not have a significant 
positive effect on financial performance. 

The implications of this study suggest that other factors might play a more 
crucial role in determining the financial performance of PT Pertamina's 
subholdings, such as operational management strategies, effective marketing 
policies, or external factors like fluctuations in world crude oil prices or changes 
in regulatory policies affecting the energy industry. The positive findings related to 
Company Activity emphasize the importance of efficient asset management to 
support better financial performance. These results provide insights for 
management to focus on improving asset utilization efficiency and identifying 
underperforming or unproductive assets for enhancement or replacement. 
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ABSTRAK 

Mona Lisa, Determinan Kinerja Keuangan Subholding PT Pertamina (PERSERO) 
Periode 2018- 2022 (Studi Kasus: 6 Perusahaan Subholding PT Pertamina). Meina 
Wulansari Yusinar (Pembimbing). 
 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis determinan kinerja keuangan 
enam perusahaan subholding PT Pertamina (Persero) selama periode 2018-2022. 
Fokus utama dari penelitian ini adalah untuk mengukur pengaruh Struktur Modal, 
Aktivitas Perusahaan, Harga Minyak Mentah Dunia, dan Kurs Mata Uang terhadap 
kinerja perusahaan, yang diukur menggunakan indikator Return on Assets (ROA) 

Metode penelitian yang digunakan meliputi purposive sampling untuk 
pemilihan sampel, serta berbagai teknik analisis data seperti uji asumsi klasik 
(normalitas, autokorelasi, heteroskedastisitas, multikolinearitas), regresi linear 
berganda, uji koefisien determinan, uji signifikansi parsial, dan uji signifikansi 
simultan. Data diperoleh dari laporan keuangan masing-masing subholding PT 
Pertamina yang dirilis selama periode penelitian. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa Struktur Modal (diukur dengan Debt to 
Equity Ratio) tidak berpengaruh signifikan positif terhadap kinerja keuangan. 
Aktivitas Perusahaan (diukur dengan Total Assets Turnover) berpengaruh 
signifikan positif terhadap kinerja keuangan, mengindikasikan efisiensi dalam 
penggunaan aset perusahaan untuk menghasilkan pendapatan. Harga Minyak 
Mentah Dunia (diukur dengan ICE) dan Kurs Mata Uang (diukur dengan SPOT 
kurs tengah Bank Indonesia) tidak berpengaruh signifikan positif terhadap kinerja 
keuangan. 

Implikasi dari penelitian ini adalah bahwa faktor-faktor lain mungkin lebih 
berpengaruh dalam menentukan kinerja keuangan subholding PT Pertamina, seperti 
strategi manajemen operasional, kebijakan pemasaran, atau perubahan kebijakan 
regulasi di industri energi. Temuan positif terkait Aktivitas Perusahaan 
menggarisbawahi pentingnya pengelolaan aset yang efisien untuk mendukung 
kinerja keuangan yang lebih baik. Hasil ini memberikan wawasan bagi manajemen 
untuk fokus pada peningkatan efisiensi penggunaan aset dan identifikasi aset yang 
kurang produktif. 
 
Kata kunci: Struktur Modal, Aktivitas Perusahaan, Harga Minyak Mentah Dunia, 
Kurs Mata Uang, Kinerja Perusahaan, Return on Assets (ROA), Subholding PT 
Pertamina 
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