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ABSTRAK

Fadhila (2026). Uang Digital Dan BI-Rate: Mengukur Dampak QRIS, E-Money,
Mobile Banking, dan BI-Rate Terhadap M1 dan M2 Indonesia.
Pembimbing: Hidayatullah Muttaqin, S.E, MSI, Pg.D; Penguji I: Dr. Sri
Maulida, S.E.Sy, M.E.L; Penguji II: Dr. Muzdalifah, SE, M.Si.

Perkembangan sistem pembayaran digital di Indonesia yang berlangsung
seiring dengan perubahan BI-Rate menimbulkan pertanyaan mengenai
pengaruhnya terhadap jumlah uang beredar. Penelitian ini bertujuan menganalisis
pengaruh transaksi QRIS, e-money, mobile banking, dan BI-Rate terhadap M1 dan
M2 di Indonesia serta membandingkan perbedaan pengaruhnya pada kedua agregat
moneter selama periode 2020-2025. Penelitian menggunakan pendekatan
kuantitatif dengan data time series bulanan dari Bank Indonesia dan Badan Pusat
Statistik (BPS). Analisis dilakukan menggunakan metode Vector Error Correction
Model (VECM) yang diawali dengan uji stasioneritas, penentuan lag optimum, uji
stabilitas VAR, dan uji kointegrasi. Hasil penelitian menunjukkan bahwa QRIS, e-
money, dan mobile banking berpengaruh positif dan signifikan terhadap Ml
maupun M2 dalam jangka panjang, sedangkan BI-Rate tidak berpengaruh
signifikan baik dalam jangka pendek maupun jangka panjang. Pada M1, mobile
banking memberikan pengaruh paling besar, diikuti QRIS, sementara e-money baru
berpengaruh signifikan dalam jangka panjang. Pada M2, mobile banking tetap
memiliki pengaruh terbesar dalam jangka panjang, tetapi e-money menunjukkan
respons yang lebih cepat dalam jangka pendek. Temuan ini mengindikasikan
adanya perbedaan pola pengaruh antar instrumen pembayaran digital terhadap
agregat moneter (mendukung H9), yaitu QRIS berpengaruh relatif seimbang
terhadap M1 dan M2, mobile banking lebih dominan terhadap M1, e-money lebih
responsif terhadap M2 dalam jangka pendek, sedangkan BI-Rate secara konsisten
tidak signifikan. Temuan tersebut menunjukkan bahwa perubahan jumlah uang
beredar di Indonesia selama periode 2020-2025 lebih banyak dipengaruhi oleh
perkembangan sistem pembayaran digital dibandingkan transmisi kebijakan
moneter melalui BI-Rate. Oleh karena itu, Bank Indonesia perlu
mempertimbangkan indikator transaksi digital dalam perumusan kebijakan moneter
serta memperkuat koordinasi dengan Otoritas Jasa Keuangan (OJK) dan
penyelenggara sistem pembayaran untuk menjaga stabilitas moneter di tengah
pesatnya digitalisasi keuangan.

Kata kunci: QRIS, e-money, mobile banking, Bl-Rate, jumlah uang beredar,
VECM
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ABSTRACT

Fadhila (2026). Digital Money and the BI-Rate: Measuring the Impact of QRIS, E-
Money, Mobile Banking, and the BI-Rate on M1 and M2 in Indonesia.
Advisor: Hidayatullah Muttagin, S.E., MSI, Pg.D; Examiner I: Dr. Sri
Maulida, S.E.Sy., M.E.I.; Examiner II: Dr. Muzdalifah, S.E., M.S.

Digital payments have taken off in Indonesia over the same stretch that
Bank Indonesia's policy rate (BI-Rate) has bounced around so which one is actually
moving the money supply. This study tests QRIS, e-money, and mobile banking
transactions against the Bl-Rate, looking at their effects on both M1 and M2 from
2020 to 2025, using monthly Bank Indonesia and BPS data run through a Vector
Error Correction Model (VECM). QRIS, e-money, and mobile banking all boost
M1 and M2 significantly in the long run. BI-Rate moves neither, short or long run.
Mobile banking hits M1 hardest makes sense, since it runs straight through demand
deposits. QRIS tracks M1 closely too, both short and long run, fitting its role in
pulling spending away from cash. E-money is slower it only shows up as significant
for M1 in the long run, since balances tend to sit before getting spent. M2 flips the
order. Mobile banking still leads long run, but short run, e-money reacts faster
mobile banking's short-run effect on M2 isn't even significant. That gap suggests
unused e-money balances get parked in M2 as quasi money first, then drain into
M1 once spent. QRIS, meanwhile, splits its effect evenly across both aggregates.
Bottom line for 2020-2025 digital payments shaped Indonesia's money supply more
than interest-rate policy did. That's reason enough for Bank Indonesia to start
tracking digital transaction volumes as a policy input in its own right not just the
Bl-Rate and to coordinate more closely with OJK and payment providers as
adoption keeps growing.

Keywords: QRIS, e-money, mobile banking, BI-Rate, money supply, VECM
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