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ABSTRACT
Siti Maulida Sari (2025) The Effect of ESG Disclosure, Capital Structure,
and Profitability on Firm Value in Companies Listed in the ESG Leaders Index for

the 2021-2023 Period. Advisor: Abdul Hadi

This study was conducted to analyze the effect of ESG disclosure, capital
structure, and profitability on firm value in companies listed in the ESG Leaders

index for the 2021-2023 period.

The population in this study are companies listed in the ESG Leaders index.
The research sample consisted of 17 companies selected using purposive sampling
technique for three time periods (2021-2023), so that the total in this study
amounted to 51 samples. This study uses multiple linear regression analysis with

the help of SPSS 23.

The results showed that ESG disclosure has a negative effect on firm value,
capital structure has no effect on firm value, and profitability has a significant

positive effect on firm value.

Keywords: Firm value, ESG disclosure, capital structure, profitability.
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ABSTRAKSI

Siti Maulida Sari (2025) Pengaruh ESG Disclosure, Struktur Modal, Dan
Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Yang Terdaftar Dalam
Indeks ESG Leaders Periode 2021-2023. Pembimbing: Abdul Hadi

Penelitian ini dilakukan untuk menganalisis pengaruh ESG disclosure,
struktur modal, dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan yang
terdaftar dalam indeks ESG Leaders periode 2021-2023.

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan yang terdaftar dalam indeks
ESG Leaders. Sampel penelitian terdiri dari 17 perusahaan yang dipilih dengan
teknik purposive sampling selama tiga periode waktu (2021-2023), sehingga total
dalam penelitian ini berjumlah 51 sampel. Penelitian ini menggunakan analisis
regresi linier berganda dengan bantuan SPSS 23.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa ESG disclosure berpengaruh negatif
terhadap nilai perusahaan, struktur modal tidak berpengaruh terhadap nilai
perusahaan, dan profitabilitas berpengaruh positif signifikan terhadap nilai
perusahaan.

Kata kunci: Nilai perusahaan, ESG disclosure, struktur modal, profitabilitas.



DAFTAR ISI

LEMBAR LEGALITAS ....oooiiiii e II
LEMBAR PENGESAHAN UJIAN SKRIPSI ......ccooooiiiiiiiiiiiicececee I
BERITA ACARA PERBAIKAN SKRIPST ......ooiiiiiiiiieiiece e v
SURAT PERNYATAAN ORISINALITAS .....ocoiiiiiieiiie e \Y%
KATA PENGANTAR ..ot VI
ABSTRACT ...t VIII
ABSTRAKSI ...ttt IX
DAFTAR TSI ..o X
DAFTAR TABEL ..ottt X1
DAFTAR GAMBAR ..o XIV
DAFTAR LAMPIRAN ....ooitiiiiiiiiii e XV
BAB I PENDAHULUAN ..ottt 1
1.1, Latar BelaKang.........cccooouiiiiiiiiiiieicee e 1
1.2, Perumusan Masalah..........cccoooiiiiiiiiiiiii e 9
1.3, Tujuan Penelitian..........ccoooiiiiiiiieiie e 9
1.4, Manfaat Penelitian.........ccoccooiiiiiiiiiiiiieie e 10
1.5. Sistematika Pembahasan ...........ccccoeiiiiiiiniiiiics e 10
BAB II TINJAUAN PUSTAKA ..ottt 12
2.1, Landasan TeOTT .....ucevureiiiuieiiiie ittt 12
2.1.1. Teori Stakeholder.........coouiiiiiiiieiie e 12
2.1.2. Teori Sinyal (Signalling Theory) .....ccocoveiiiiieeiiiiee s 13
2.1.3. Nilai Perusahaan ..........coccoiiiiiiiiiiiie e 14
2.1.4. Environmental, Social, dan Governance (ESG)..........cccocvvvvniininnnn. 17
2.1.5. Struktur Modal........cocoiiiiii e 19
2.1.6. Profitabilitas........ccceeiiiiiiieiie e 20

2.2. Hasil Penelitian Sebelumnya........c.cccveviiiiiiiiiiiien i 25
BAB III KERANGKA KONSEPTUAL DAN HIPOTESIS........cccooiiiiiiiiene 37
3.1. Kerangka Konseptual ...........ccociiiiiiiiiiiiiiici e 37
3.2. Hipotesis Penelitian ...........ccooiiiiiiiiiiiiiieiiceese s 38
3.2.1. Pengaruh ESG Disclosure terhadap Nilai Perusahaan......................... 38
3.2.2. Pengaruh Struktur Modal terhadap Nilai Perusahaan.......................... 39



3.2.3. Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan............c.c.cccovinnnn. 40

BAB IV METODE PENELITTIAN .....ooiiiiiiiiiiieiie e 41
4.1. Ruang Lingkup Penelitian ..........cccooveiiiiiiiiiiiiiiee e 41
4.2, Jenis PeNEIITIAN ......coiuviiiieiiii et 41
4.3, UNIt ANALISIS 1ottt nee s 41
4.4. Populasi dan Sampel.........cccovviiiiiiiiiiicie 41

4.4, 1. POPULAST...eiiiiiiiiiii ettt 41
4.4.2. SAMPEL ...t 42
4.5. Variabel dan Definisi Operasional Variabel ..............ccccooiiiiiniiiiiiens 43
4.5.1. Variabel Independen (X) ......ccccovererriiieniiiiieie e 43
4.5.2. Variabel Dependen (Y) ...oooovveeieiiieiecieesee e 45
4.6. Teknik Pengumpulan Data ...........cocoeiiiiiiiiiiiiceeeee e 45
4.7. Teknik Analisis Data........cccuoiiuiiiiiiiiieiii e 46
4.7.1. Statistik DeSKIIPT .....ccovviiiiii i 46
4.7.2. Uji Asumsi KIaSiK.......ccooiiiiiiiiiiii e 46
4.7.3. Uji Regresi Linear Berganda ...........cccocveiiiiiiiiiiiiien e 50
ATA UJLF e 50
g TR U 1 T TS OUTRROPR TP 51
4.7.6. Koefisien Determinasi ..........cocueererreeeieeiiiesieesiee e 51

BAB V HASIL PENELITIAN DAN ANALISIS ..o 52

5.1. Gambaran Umum Perusahaan............cccoccoviiiiiiiiniii e 52
5.1.1. PT. Ace Hardware Indonesia Tbk (ACES) ......cccoviiiinieiiiiiieceee, 52
5.1.2. PT. AKR Corporindo Tbk (AKRA) .....ccccoviiiiiiiiieee e 53
5.1.3. PT Adi Sarana Armada Tbk (ASSA) ....ooiiriiiiiieiieieeeeee e 53
5.1.4. PT Bank Central Asia Tbk (BBCA).......ccccvviiiiiiiiniieee e 54
5.1.5. PT Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk (BBNI)........cccccovvivieieenne. 54
5.1.6. PT Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk (BBRI) ........ccoovvivviiiennnn. 55
5.1.7. PT Bank Mandiri (Persero) Tbk (BMRI).........ccccoceviiiiiiiiiniiieniiiee, 55
5.1.8. PT Bumi Serpong Damai Tbk (BSDE)........c.cccccoiiiiiiniiiiieiee, 56
5.1.9. PT Ciputra Development Tbk (CTRA)........cccoviviiiiiiiiniiiiciiccce 56
5.1.10. PT Jasa Marga (Persero) Tbk (JSMR) .......cccooviiiiiiiiiiiinic e 57
5.1.11. PT Mitra Adiperkasa Tbk (MAPI) ......cococeiviiiiiiiiciieece e 57
5.1.12. PT Pakuwon Jati Tbk (PWON)......coooiiiiiiiiiiii e 58
5.1.13. PT Surya Citra Media Tbk (SCMA) .....ccccoiiiiiiiiieiieseeeee e 58

Xl



5.1.14. PT Tower Bersama Infrastructure Tbk (TBIG)........cccccoevviiiiiinnnnnnn. 59

5.1.15. PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk (TLKM) ......ccccceviiiveniiiinnnne. 59
5.1.16. PT Sarana Menara Nusantara Tbk (TOWR)........c.ccccceviiniiiiiniinennn, 60
5.1.17. PT Unilever Indonesia Tbk (UNVR)........cccoovviiiiiniiiiiiiciicicee 60

5.2. Hasil dan ANaliSIiS.......cccciuieieiiiieiie e 61
5.2.1. Analisis Statistik Deskriptif..........ccccoiiiiiiiiiiii 61
5.2.2. Uji ASumsi KIaSTK ....ccuvviiiiiiiiiiie i 63
5.2.3. Analisis Regresi Linier Berganda ............cccooeiiiiiniiiiiiicce 70
524, UJLF oo s 72
52,5 UJT ettt 72
5.2.6. Koefisien Determinasi ........cccvveiiurieiiiiieiiiiee e 74

5.3. Pembahasan Hasil Penelitian...........c.cccoooeeiiiiiiiiiiiiiiie e 74
5.4. Implikasi Hasil Penelitian.............cccooviiiiiiiiiiiiinie e 78
5.5. Keterbatasan Penelitian ..........c.ccooiveriieiiiiiiie i 79
BAB VI KESIMPULAN DAN SARAN ..ottt 80
6.1, KeSIMPUIAN....ciiiiiiiiiiciiii e 80
0.2, SATAN ..ot 80
DAFTAR PUSTAKA ...ttt sttt sttt st nee s 82
LAMPIRAN ...ttt sttt sin e be e nneennee s 87

Wl



DAFTAR TABEL

Tabel 2.1 Hasil Penelitian Sebelumnya.........ccccovveiiiiiiiiiiiiiie e 25
Tabel 4.1 Tabel Kriteria Sampel........ccccoooviiiiiiiiiiiiii e 42
Tabel 4.2 Daftar Sampel.........coccooiiiiiiiiiic e 43
Tabel 4.3 Pengambilan Keputusan Durbin-Watson (DW) .........ccccoeevieiieiiiiennns 49
Tabel 5. 1 Hasil Analisis Statistik DesKriptif........cccoeviiiiiiiiiniiies e 61
Tabel 5. 2 Hasil Uji Normalitas Kolmogorov-Smirmov ..........cccccceevvieeiiiennieeenne 64
Tabel 5. 3 Hasil uji normalitas (K-S) setelah pengobatan.............cccooveviniinennnne 64
Tabel 5. 4 Hasil uji normalitas (K-S) setelah pengobatan uji autokorelasi........... 64
Tabel 5. 5 Hasil Uji HeteroskedastiSitas ..........occvereeeiieiiiiiiesieeiee e 65
Tabel 5. 6 Hasil Uji Heteroskedastisitas setelah perbaikan uji normalitas............ 66
Tabel 5. 7 Hasil Uji Heteroskedastisitas setelah perbaikan uji autokorelasi......... 66
Tabel 5. 8 Hasil Uji Multikolinieritas .........cccccovverieiiiiciieieccseeeecseeeee 67
Tabel 5. 9 Hasil Uji Multikolinieritas setelah pengobatan uji normalitas............. 67
Tabel 5. 10 Hasil Uji Multikolinieritas setelah pengobatan uji autokorelasi ........ 68
Tabel 5. 11 Hasil Uji AutoKorelasi........ccoocveieiiiiiiiiic e 68
Tabel 5. 12 Hasil Uji Autokorelasi setelah pengobatan uji normalitas ................. 69
Tabel 5. 13 Hasil Uji Autokorelasi setelah pengobatan.............cccccevviiiiiiiniennne 70
Tabel 5. 14 Hasil Analisis Regresi Linier Berganda ...........cccoooiiiiniiiiciiiennns 71
Tabel 5. 15 Hasil Uji Statistik F.......cccoooiiiiiiiiii e 72
Tabel 5. 16 Hasil Uji StatiStik t.......cccoiiriiiieiiiiesieeecseese e 73
Tabel 5. 17 Hasil Uji Koefisien Determinasi ..........cccovvverienininiiciiicsecnee 74

Xl



DAFTAR GAMBAR

Gambar 1.1 Jumlah Investor di Pasar Modal......
Gambar 1.2 Perbandingan Indeks Keberlanjutan
Gambar 3.1 Kerangka Konseptual.......................

X1V



Lampiran 1 Hasil SPSS

DAFTAR LAMPIRAN

XV



