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ABSTRACT 

 

Aziz Ramanda (2025). The Effect of Firm Size, ESG Disclosure, and Liquidity on 

Firm Value with Leverage as a Moderating Variable in LQ45 Companies (2022–

2023). Promotor; Redawati, S.E., M.Fin 

This study aims to examine the direct influence of firm size, ESG disclosure, 

and liquidity on firm value, as well as the moderating role of leverage in these 

relationships. The variables are proxied by natural log of total assets, ESG 

disclosure score based on GRI standards, current ratio, debt to equity ratio, and 

price to book value (PBV). The population of this study consists of companies listed 

in the LQ45 index for the period 2022–2023. The sample selection uses purposive 

sampling, resulting in 43 firm-year observations. Hypotheses testing was conducted 

using multiple regression analysis and moderated regression analysis (MRA) with 

SPSS 21. 

The results showed that firm size and ESG disclosure have a significant 

negative effect on firm value. Liquidity does not significantly affect firm value. 

Leverage moderates the relationship between firm size and firm value significantly 

in a negative direction, but does not moderate the relationship between ESG 

disclosure or liquidity and firm value.  

Keywords: firm value, firm size, ESG disclosure, liquidity, leverage, LQ45. 
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ABSTRAKSI 

 

Aziz Ramanda (2025). Pengaruh Ukuran Perusahaan, Pengungkapan ESG, dan 

Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan dengan Leverage sebagai Variabel Moderasi 

pada Perusahaan LQ45 (2022–2023). Promotor: Redawati, S.E., M.Fin 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh langsung ukuran 

perusahaan, pengungkapan ESG, dan likuiditas terhadap nilai perusahaan, serta 

menguji peran leverage sebagai variabel moderasi pada hubungan tersebut. 

Variabel penelitian diproksikan melalui logaritma natural total aset, skor 

pengungkapan ESG berbasis standar GRI, current ratio, debt to equity ratio, dan 

price to book value (PBV). Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan yang 

tergabung dalam indeks LQ45 selama periode 2022–2023. Pemilihan sampel 

dilakukan dengan metode purposive sampling sehingga diperoleh 43 observasi 

firm-year. Pengujian hipotesis dilakukan menggunakan analisis regresi linier 

berganda dan moderated regression analysis (MRA) dengan bantuan SPSS 21. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa ukuran perusahaan dan pengungkapan 

ESG berpengaruh negatif signifikan terhadap nilai perusahaan. Likuiditas tidak 

berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Leverage memoderasi secara 

negatif hubungan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan, namun tidak 

memoderasi hubungan pengungkapan ESG dan likuiditas terhadap nilai 

perusahaan.  

Kata kunci: nilai perusahaan, ukuran perusahaan, pengungkapan ESG, likuiditas,   

leverage, LQ45. 
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