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ABSTRAK 

 M. Aldi Arrasyid. 2025/2026. Pengaruh Pertumbuhan Pinjaman dan 
Penyaluran Pinjaman UMKM terhadap Risiko Pinjaman Fintech P2P Lending 

dengan Moderasi Inflasi. Pembimbing Dr. Asrid Juniar, S.E., M.M.; Penguji I: Sufi 

Jikrillah, S.T. M.M., CRA, CRMP; Penguji II: Dr. Fifi Swandari, S.E., M.Si. 

 Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh pertumbuhan 

pinjaman, dan penyaluran pinjaman UMKM yang diproksikan dengan proporsi 
pinjaman UMKM, terhadap risiko pinjaman pada industri fintech P2P lending di 

Indonesia dengan variabel moderasi inflasi. 

 Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data sekunder 

bulanan periode 2022–2024 yang diperoleh dari Otoritas Jasa Keuangan dan Badan 

Pusat Statistik. Risiko pinjaman diukur menggunakan tingkat wanprestasi lebih dari 
90 hari (TWP90), sedangkan penyaluran pinjaman UMKM diproksikan dengan 

proporsi outstanding pinjaman UMKM terhadap total outstanding pinjaman. Data 
penelitian terdiri atas 36 observasi bulanan. Teknik analisis yang digunakan adalah 

Moderated Regression Analysis dengan terlebih dahulu melakukan mean centering 

terhadap variabel independen dan variabel moderasi. Permasalahan autokorelasi 
dalam model ditangani menggunakan metode Cochrane-Orcutt sehingga analisis 

regresi akhir menggunakan 33 observasi. 

 Hasil penelitian menunjukkan bahwa pertumbuhan pinjaman berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap risiko pinjaman. Penyaluran pinjaman UMKM dan 

inflasi tidak berpengaruh signifikan terhadap risiko pinjaman. Hasil pengujian 
interaksi juga menunjukkan bahwa inflasi tidak mampu memoderasi pengaruh 

pertumbuhan pinjaman maupun penyaluran pinjaman UMKM terhadap risiko 
pinjaman. Model penelitian memiliki nilai koefisien determinasi sebesar 44,3 

persen. Temuan ini menunjukkan bahwa peningkatan pertumbuhan pinjaman perlu 

diikuti dengan pengelolaan risiko, proses seleksi debitur, dan pemantauan kualitas 
pinjaman yang memadai karena pertumbuhan pinjaman yang lebih tinggi dapat 

meningkatkan risiko keterlambatan pembayaran. 
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ABSTRACT 

 M. Aldi Arrasyid. 2025/2026. The Effects of Loan Growth and MSME Loan 
Disbursement on Fintech P2P Lending Loan Risk Moderated by Inflation. Advisor: 

Dr. Asrid Juniar, S.E., M.M.; Examiner I: Sufi Jikrillah, S.T. M.M., CRA, CRMP; 

Examiner II: Dr. Fifi Swandari, S.E., M.Si. 

 This study aims to analyze the effects of loan growth and micro, small, and 

medium enterprise (MSME) loan disbursement proxied by the proportion of loans 
disbursed to MSMEs on loan risk. Furthermore, it examines the moderating role of 

inflation on these relationships within Indonesia’s fintech peer-to-peer (P2P) 

lending industry. 

 This study employs a quantitative approach using monthly secondary data 

for the 2022–2024 period obtained from the Financial Services Authority and 
Statistics Indonesia. Loan risk is measured using the 90-day default rate (TWP90), 

while MSME loan disbursement is proxied by the proportion of outstanding MSME 
loans to total outstanding loans. The study consists of 36 monthly observations. The 

data are analyzed using Moderated Regression Analysis, preceded by mean 

centering of the independent and moderating variables. Autocorrelation in the 
regression model is addressed using the Cochrane–Orcutt method, resulting in 33 

observations for the final analysis. 

 The results indicate that loan growth has a positive and significant effect on 

loan risk. In contrast, MSME loan disbursement and inflation have no significant 

effect on loan risk. The interaction tests also show that inflation does not moderate 
the effect of loan growth or MSME loan disbursement on loan risk. The model has 

a coefficient of determination of 44.3 percent. These findings indicate that loan 
growth should be accompanied by adequate risk management, borrower screening, 

and loan quality monitoring, as higher loan growth may increase the risk of payment 

delinquency. 
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