
 

PENGARUH ARUS MODAL ASING, NILAI TUKAR, DAN VOLUME 

PERDAGANGAN TERHADAP IHSG PADA 100 HARI PERTAMA 

KEPEMIMPINAN PURBAYA YUDHI SADEWA 

 

 

MUHAMMAD RIDHO DEWARA HAKIM 

NIM: 2210312210049 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

PROGRAM STUDI 

S1 MANAJEMEN 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

UNIVERSITAS LAMBUNG MANGKURAT 

BANJARMASIN 

2026 



 

PENGARUH ARUS MODAL ASING, NILAI TUKAR, DAN VOLUME 

PERDAGANGAN TERHADAP IHSG PADA 100 HARI PERTAMA 

KEPEMIMPINAN PURBAYA YUDHI SADEWA 

 

 

 

MUHAMMAD RIDHO DEWARA HAKIM 

NIM: 2210312210049 

 

 

 

SKRIPSI 

Diajukan sebagai salah satu syarat untuk memperoleh gelar 

SARJANA MANAJEMEN 

 

 

 

 

 

PROGRAM STUDI 

S1 MANAJEMEN 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

UNIVERSITAS LAMBUNG MANGKURAT 

BANJARMASIN 

2026



VII 

 

 



VIII 

 

 



IX 

 

 



X 

 

 



XI 

 

 



XII 

 

 



XIII 

 

 



VII 

 

KATA PENGANTAR 

Puji syukur penulis panjatkan kepada Tuhan Yang Maha Esa atas berkat dan 

rahmat-Nya sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi yang berjudul 

“Pengaruh Arus Modal Asing, Nilai Tukar, dan Volume Perdagangan 

terhadap IHSG pada 100 Hari Pertama Kepemimpinan Purbaya Yudhi 

Sadewa.” Skripsi ini disusun sebagai salah satu syarat untuk memperoleh gelar 

Sarjana Manajemen pada Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Lambung 

Mangkurat. 

Penulis menyadari bahwa penyusunan skripsi ini tidak terlepas dari bantuan 

berbagai pihak, baik secara moril maupun materiil. Oleh karena itu, pada 

kesempatan ini penulis ingin menyampaikan ucapan terima kasih yang sebesar-

besarnya kepada: 

1. Tuhan Yang Maha Esa atas segala berkat dan karunia-Nya sehingga penulis 

dapat menyelesaikan skripsi ini dengan baik.  

2. Bapak Prof. Dr. Ahmad Alim Bachri, S.E., M.Si., selaku Rektor Universitas 

Lambung Mangkurat.  

3. Bapak Dr. H. Ahmad Yunani, S.E., M.Si., selaku Dekan Fakultas Ekonomi 

dan Bisnis Universitas Lambung Mangkurat.  

4. Bapak Abdul Hadi, S.E., M.Si., selaku Koordinator Program Studi 

Manajemen Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Lambung Mangkurat.  

5. Ibu Rusdayanti Asma, S.E., M.Si., selaku Dosen Pembimbing yang telah 

meluangkan waktu, tenaga, dan pikiran untuk memberikan bimbingan, 



VIII 

 

arahan, serta saran dengan penuh kesabaran sejak awal hingga selesainya 

skripsi ini.  

6. Ibu Dr. Meina Wulansari Yusniar, S.E., M.Si., selaku Dosen Penguji I dan 

Bapak Fahmi Roy Dalimunthe, S.E., M.Si., Ak, CA., selaku Dosen Penguji 

II yang telah memberikan masukan, saran, serta kritik yang membangun.  

7. Bapak Sufi Jikrillah, S.T., M.M., selaku Dosen Pembimbing Akademik 

yang telah membimbing penulis selama masa perkuliahan.  

8. Seluruh Bapak dan Ibu Dosen Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas 

Lambung Mangkurat yang telah memberikan ilmu dan pengalaman 

berharga selama masa studi.  

9. Keluarga tercinta, yaitu Ayah, Ibu, dan Nenek, yang selalu memberikan doa, 

dukungan, serta kasih sayang yang tiada henti.  

10. Seluruh teman-teman perkuliahan di Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

Universitas Lambung Mangkurat, khususnya sahabat “Tongkrongan Circle 

Depan”, teman-teman KSPM, teman-teman magang di Rumah BUMN 

Banjarmasin dan Bank Indonesia Kalimantan Selatan, serta teman-teman 

dekat lainnya yang telah memberikan dukungan.  

11. Semua pihak yang tidak dapat disebutkan satu per satu yang telah membantu 

dalam penyusunan skripsi ini.  

12. Apresiasi untuk diri sendiri, Muhammad Ridho Dewara Hakim, atas kerja 

keras, semangat, dan ketekunan dalam menyelesaikan skripsi ini.  

Penulis menyadari bahwa skripsi ini masih jauh dari sempurna karena keterbatasan 

pengalaman dan pengetahuan yang dimiliki. Oleh karena itu, penulis sangat 



IX 

 

mengharapkan kritik dan saran yang membangun demi perbaikan di masa yang 

akan datang. 

Akhir kata, penulis berharap semoga skripsi ini dapat memberikan manfaat bagi 

para pembaca. 

    Banjarmasin, 05 Juli 2026 

 

 Muhammad Ridho Dewara Hakim 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



X 

 

 

ABSTRAK 

 

Muhammad Ridho Dewara Hakim (2026). Pengaruh Arus Modal Asing, Nilai 

Tukar, dan Volume Perdagangan terhadap IHSG pada 100 Hari Pertama 
Kepemimpinan Purbaya Yudhi Sadewa. Pembimbing: Rusdayanti Asma S.E, 

M.Si.; Penguji I: Dr. Meina Wulansari Yusniar, S.E., M.Si.; Penguji II: Fahmi Roy 

Dalimunthe, S.E., M.Si., Ak, CA. 
 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan menganalisis: (1) Pengaruh arus 
modal asing terhadap Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) pada 100 hari 

pertama kepemimpinan Purbaya Yudhi Sadewa; (2) Pengaruh nilai tukar terhadap 

IHSG; (3) Pengaruh volume perdagangan terhadap IHSG; (4) Pengaruh arus modal 
asing, nilai tukar, dan volume perdagangan secara simultan terhadap IHSG. 

 
Penelitian ini menggunakan jenis penelitian kuantitatif dengan pendekatan 

asosiatif. Data yang digunakan adalah data sekunder berupa deret waktu harian 
selama periode 8 September hingga 16 Desember 2025 sebanyak 72 hari 

perdagangan di Bursa Efek Indonesia. Teknik pengumpulan data dilakukan melalui 

dokumentasi atas data IHSG, arus modal asing, nilai tukar, dan volume 
perdagangan. Teknik analisis data yang digunakan adalah analisis regresi linear 

berganda dengan bantuan program EViews 12, dan standar error model dikoreksi 
menggunakan metode Heteroskedasticity and Autocorrelation Consistent (HAC) 

Newey-West melalui EViews untuk mengatasi heteroskedastisitas dan autokorelasi 

pada data. 
 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa: (1) Arus modal asing berpengaruh 
positif terhadap IHSG; (2) Nilai tukar berpengaruh positif terhadap IHSG, namun 

dengan arah yang tidak sesuai dengan hipotesis yang diajukan; (3) Volume 

perdagangan berpengaruh positif terhadap IHSG. Nilai Adjusted R-Square sebesar 
0,515 menunjukkan bahwa ketiga variabel mampu menjelaskan 51,5% variasi 

IHSG, sedangkan sisanya dipengaruhi faktor lain di luar model. 
 

Kata Kunci: Arus Modal Asing, Nilai Tukar, Volume Perdagangan, IHSG, HAC 

Newey-West. 
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ABSTRACT 

 

Muhammad Ridho Dewara Hakim (2026). The Effect of Foreign Capital Flows, 

Exchange Rate, and Trading Volume on the IHSG during the First 100 Days of 
Purbaya Yudhi Sadewa's Leadership. Advisor: Rusdayanti Asma S.E, M.Si.; 

Examiner I: Dr. Meina Wulansari Yusniar, S.E., M.Si. Examiner II: Fahmi Roy 
Dalimunthe, S.E., M.Si., Ak, CA. 

 

This study aims to examine and analyze: (1) The effect of foreign capital 
flows on the Indonesia Composite Index (IHSG) during the first 100 days of 

Purbaya Yudhi Sadewa's leadership; (2) The effect of the exchange rate on the 
IHSG; (3) The effect of trading volume on the IHSG; (4) The effect of foreign capital 

flows, exchange rate, and trading volume simultaneously on the IHSG. 

 
This research uses a quantitative approach with an associative design. The 

data used are secondary data in the form of daily time series for the period 8 
September to 16 December 2025, comprising 72 trading days on the Indonesia 

Stock Exchange. Data were collected through documentation of IHSG, foreign 
capital flows, exchange rate, and trading volume data. The analysis technique used 

is multiple linear regression with the EViews 12 program, and the model's standard 

errors were corrected using the Heteroskedasticity and Autocorrelation Consistent 
(HAC) Newey-West method in EViews to address heteroskedasticity and 

autocorrelation in the data. 
 

The results of this study show that: (1) Foreign capital flows have a positive 

effect on the IHSG; (2) The exchange rate has a positive effect on the IHSG, but in 
a direction inconsistent with the proposed hypothesis; (3) Trading volume has a 

positive effect on the IHSG. The Adjusted R-Square of 0.515 indicates that the three 
variables explain 51.5% of the variation in the IHSG, while the remainder is 

influenced by factors outside the model. 

 
Keywords: Foreign Capital Flows, Exchange Rate, Trading Volume, IHSG, Newey-

West HAC. 
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