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ABSTRACT

Noor Annisa (2026). Capital Market Reactions Before and After the Inauguration
of the Indonesian Minister of Finance for Companies Listed on the LQ45 Indeks
in 2025. Management Study Program. Lambung Mangkurat University.
Supervisor: Fahmi Roy Dalimunthe

This study aims to analyze the capital market’s reaction to the
inauguration of Indonesia’s Minister of Finance, which took place on September
8, 2025. This reaction was analyzed using the event study method, focusing on
changes in abnormal return, trading volume activity, and security return
variability for stocks of companies included in the LQ45 Index.

The secondary data used in this study consists of daily stock trading
volume, closing stock prices, and total outstanding shares during the event period,
specifically five days before and five days after the inauguration. The population
for this study is the LQ45 Index, with the sample comprising 45 companies
selected through purposive sampling. The method used to analyzed the data is the
Wilcoxon Signed Rank Test with the aid of SPSS 26 to determine whether there are
significant differences before and after the inauguration of the indonesian
Minister of Finance in 2025.

The results of the statistical test indicate a significant difference in security
return variability however, no significant differences were found in abnormal
return and trading volume activity before and after the 2025 inauguration of the
indonesian Minister of Finance. These findings suggest that information
regarding the inauguration event had already been anticipated by the market, and
the event itself was not strong enough to trigger a significant market reaction,
leading investors to adopt a wait and see attitude. This study contributes to
deepens the analysis of the capital market’s reaction to political events and
supports the relevance of semi strong form of the efficient market hypothesis and
signaling theory within the context of the indonesian capital market.

Keywords: abnormal return, trading volume activity, security return variability,
event study.
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ABSTRAKSI

Noor Annisa (2026). Reaksi Pasar Modal Sebelum dan Sesudah Pelantikan
Menteri Keuangan Indonesia pada Perusahaan yang Terdaftar di Indeks LQ45
Tahun 2025. Program Studi Manajemen. Universitas Lambung Mangkurat.
Pembimbing: Fahmi Roy Dalimunthe.

Penelitian ini bertujuan untuk melakukan analisis mengenai reaksi pasar
modal terhadap peristiwa pelantikan menteri keuangan Indonesia yang terjadi
pada 8 September 2025. Reaksi ini dianalisis menggunakan metode event study
dengan fokus pada perubahan abnormal return, trading volume activity dan
security return variability pada saham perusahaan yang tergabung pada Indeks
LQ45.

Data sekunder menjadi data yang digunakan pada penelitian ini berupa
volume perdagangan saham harian, harga penutupan saham, serta total peredaran
saham dalam rentang waktu peristiwa yaitu, lima hari sebelum dan lima hari
sesudah terjadinya pelantikan. Populasi pada penelitian ini adalah indeks LQ45
dengan sampel penelitian mencakup 45 perusahaan yang sudah dipilih melalui
teknik purposive sampling. Metode yang digunakan dalam menganalisis data
berupa Wilcoxon Signed Rank Test dengan alat bantu SPSS 26 untuk mengetahui
terdapatnya perbedaan yang signifikan sebelum dan sesudah peristiwa pelantikan
menteri keuangan Indonesia tahun 2025.

Hasil uji statistik memberi penjelasan terdapatnya perbedaan signifikan
pada security return variability, tetapi tidak ditemukan perbedaan signifikan pada
abnormal return dan trading volume activity sebelum dan sesudah terjadinya
pelantikan menteri keuangan Indonesia tahun 2025. Temuan ini menunjukkan
bahwa informasi terkait peristiwa pelantikan sudah diantisipasi pasar dan
peristiwa pelantikan menteri keuangan belum cukup kuat memicu reaksi pasar
yang signifikan sehingga investor cenderung bersikap wait and see. Adanya
penelitian ini mampu berkontribusi dan memperdalam kajian perihal reaksi pasar
modal mengenai adanya peristiwa politik serta mendukung relevansi teori pasar
efisien bentuk setengah kuat dan teori sinyal dalam konteks pasar modal
Indonesia.

Kata kunci: abnormal return, trading volume activity, security return variability,
event study.
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