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ABSTRAK
Pengaruh Faktor Makroekonomi Terhadap Harga Saham Jakarta Islamic
Index (JII) Menggunakan Metode Regresi Data Panel (Oleh: Intan Salsabila;
Pembimbing: Fuad Muhajirin Farid dan Sigit Dwi Prabowo, 2024; 84 halaman)

Pasar modal Indonesia telah mengalami perkembangan yang menunjukkan
perannya sebagai komponen penting dalam perekonomian. Sebagai salah satu
negara dengan penduduk muslim Jakarta Islamic Index (JII) digunakan sebagai
suatu investasi pada saham dengan basis syariah. Setiap investor di pasar
modal, baik itu berlandaskan syariah ataupun konvensional, sangat
membutuhkan informasi yang relevan mengenai faktor makroekonomi apa
saja yang dapat mempengaruhi aktifitas dalam berinvestasi, terutama pada
return saham. Tujuan penelitian ini adalah untuk menganalisis pengaruh
faktor makroekonomi yaitu inflasi, suku bunga, dan kurs terhadap return
saham pada perusahaan-perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index
(JII) periode 2019-2022 dengan menggunakan metode analisis regresi data
panel. Suatu metode yang lebih memungkinkan untuk membangun dan
menguji model regresi yang lebih rumit. Berdasarkan hasil pengolahan regresi
data panel, dengan menggunakan pendekatan common effect model sebagai
model terbaik, didapatkan hasil uji f bahwa inflasi, suku bunga dan kurs secara
simultan berpengaruh signifikan terhadap return saham. Hasil pada Uji t juga,
menunjukkan bahwa inflasi, suku bunga, dan kurs secara parsial berpengaruh
signifikan terhadap return saham.

Kata kunci: Makroekonomi, Return Saham, Regresi Data Panel, Jakarta Islamic
Index
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ABSTRACT
The Influence of Macroeconomic Factors on Jakarta Islamic Index Stock
Prices Using the Panel Data Regression Method Model (By: Intan Salsabila;
Supervisors: Fuad Muhajirin Farid and Sigit Dwi Prabowo, 2024; 84 pages)

The Indonesian capital market has experienced developments that show its
role as an important component in the economy. As one of the countries with
a Muslim population, the Jakarta Islamic Index (JII) is used as an investment in
stocks based on sharia. Every investor in the capital market, whether based on
sharia or conventional, really needs relevant information about what
macroeconomic factors can affect investment activities, especially on stock
returns. The purpose of this study is to analyze the effect of macroeconomic
factors, namely inflation, interest rates, and exchange rates on stock returns in
companies listed on the Jakarta Islamic Index (JII) for the 2019-2022 period
using the panel data regression analysis method. A method that is more likely
to build and test more complex regression models. Based on the results of
panel data regression processing, using the common effect model approach as
the best model, the results of the f test showed that inflation, interest rates and
exchange rates simultaneously had a significant effect on stock returns. The
results of the t test also showed that inflation, interest rates, and exchange rates
partially had a significant effect on stock returns.

Key words: Macroeconomics, Stock Returns, Panel Data Regression, Jakarta
Islamic Index
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