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RINGKASAN 

Bugar Satya Ambara, Desember 2025. Perlindungan Hukum Bagi Investor 

Dalam Kepemilikan Saham Tanpa Warkat. Skripsi, Program Sarjana Program 

Studi Hukum Fakultas Hukum Universitas Lambung Mangkurat, Pembimbing: 

Lena Hanifah, S.H., LL.M., Ph.D.  

Penelitian ini mengkaji transformasi yuridis dalam mekanisme kepemilikan saham 

di Indonesia, dari sistem berbasis warkat (script) menuju sistem tanpa warkat 

(scripless trading). Modernisasi ini menimbulkan tantangan terkait pembuktian 

kepemilikan saham digital dan keabsahan peralihan haknya menurut hukum positif 

Indonesia, mengingat prinsip tradisional dalam KUHPerdata masih menekankan 

pada penguasaan fisik. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis wujud yuridis 

bukti kepemilikan saham dalam sistem dematerialisasi serta menguji keabsahan 

mekanisme pemindahbukuan elektronik sebagai metode peralihan hak yang sah. 

Penelitian ini menggunakan metode hukum normatif dengan pendekatan 

perundang-undangan (statute approach) dan pendekatan konseptual (conceptual 

approach). Data yang digunakan adalah data sekunder yang terdiri dari bahan 

hukum primer seperti UU Pasar Modal, Peraturan Otoritas Jasa Keuangan serta 

bahan hukum sekunder berupa literatur hukum terkait. Analisis dilakukan secara 

deskriptif-kualitatif dengan menafsirkan norma hukum untuk menjawab 

permasalahan mengenai status hukum data elektronik di pasar modal. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa pasca implementasi penuh dematerialisasi 

melalui POJK Nomor 9 Tahun 2025, catatan elektronik dalam Sub Rekening Efek 

(SRE) di KSEI menjadi satu-satunya bukti kepemilikan saham yang sah dan final 
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secara hukum. Meskipun wujud fisiknya ditiadakan, saham tetap dikualifikasikan 

sebagai benda bergerak tidak berwujud sesuai Pasal 511 KUHPerdata, sehingga hak 

ekonomis investor tetap terlindungi. Validitas peralihan hak melalui book-entry 

settlement didukung secara kuat oleh Pasal 25 UU P2SK dan Pasal 5 UU ITE yang 

menetapkan informasi elektronik sebagai alat bukti hukum yang sah dengan 

kekuatan pembuktian yang sempurna. 

Dari hasil penelitian ini, dapat disimpulkan bahwa perlindungan hukum bagi 

investor telah dibangun secara berlapis melalui prinsip segregasi aset (asset 

segregation) yang memberikan status bankruptcy remote (kebal pailit) bagi aset 

nasabah, serta keberadaan Dana Perlindungan Pemodal (DPP) sebagai jaring 

pengaman terakhir. Oleh karena itu, diperlukan komitmen berkelanjutan dari OJK 

untuk melakukan evaluasi regulasi dan dari pihak KSEI untuk terus meningkatkan 

keandalan sistem teknologi informasi guna menjamin keamanan serta kepastian 

hukum bagi investor di era digital. 
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ABSTRAK 

 Penelitian ini mengkaji transformasi yuridis dalam mekanisme kepemilikan 

saham di Indonesia, dari sistem berbasis warkat (script) menuju sistem tanpa warkat 

(scripless trading) yang didorong oleh digitalisasi pasar modal. Masalah utama 

yang diangkat adalah mengenai bentuk bukti kepemilikan saham digital dan 

keabsahan peralihan haknya menurut hukum positif Indonesia, mengingat prinsip 

tradisional KUH Perdata masih mengandalkan penyerahan nyata. Dengan 

menggunakan metode penelitian hukum normatif dan pendekatan perundang-

undangan, studi ini menganalisis bagaimana norma hukum beradaptasi terhadap 

perubahan wujud saham dari benda bergerak berwujud menjadi data elektronik 

yang tersentralisasi. Hasil penelitian menunjukkan bahwa Sub Rekening Efek 

(SRE) pada Kustodian Sentral Efek Indonesia (KSEI) kini menjadi satu-satunya 

bukti kepemilikan yang sah secara hukum, menggantikan fungsi sertifikat fisik. 

Validitas yuridis peralihan hak melalui pemindahbukuan elektronik (book-entry 

settlement) memperoleh legitimasi kuat melalui UU Pasar Modal, Peraturan 

Otoritas Jasa Keuangan, yang secara kolektif menetapkan bahwa dokumen 

elektronik memiliki kekuatan pembuktian yang setara dengan alat bukti 

konvensional. Penelitian ini menyimpulkan bahwa integrasi regulasi antara hukum 

perdata murni dan kebijakan teknis OJK sangat krusial dalam menjamin kepastian 

hukum di era digitalisasi efek. 

Kata Kunci: Perlindungan Hukum, Saham Tanpa Warkat, Dematerialisasi, Sub 

Rekening Efek, Investor. 
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