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ABSTRACT 

Diah Novitasari (2025). "The Effect of Capital Expenditure, Environmental 

Management Systems, Institutional Ownership, and Independent Boards of 

Commissioners on Emissions Disclosure in Companies Listed on the IDX ESG 

Leaders Index from 2021 to 2024. 

Advisor: Novita Weningtyas Respati 

Emissions disclosure is a form of reporting by companies that states the amount 

that the company has emitted in carrying out its operational activities during a 

certain period. This study aims to examine and analyze capital expenditure, 

environmental management systems, institutional ownership, and independent 

boards of commissioners in relation to emissions disclosure. 

In this study, the subjects studied were companies listed on the IDX ESG Leaders 

index for the 2021-2024 period, with a population of 30 companies. The sample 

selection used purposive sampling with specific criteria, resulting in 14 companies 

within the 4-year research period, bringing the total sample in this study to 56 

samples. The analysis method used in this study was panel data regression analysis. 

The results of the study indicate that capital expenditure, environmental 

management systems, institutional ownership, and independent boards of 

commissioners do not affect emissions disclosure. Therefore, all hypotheses in this 

study are rejected. The results of this study reflect on companies to continue 

exploring other factors to strengthen their commitment to reducing emissions and 

improving emissions disclosure as a form of environmental responsibility and 

transparency. 

Keywords: Legitimacy Theory, Emissions Disclosure, Capital Expenditure, 

Environmental Management Systems, Institutional Ownership, Independent Board 

of Commissioners 

 

 

 

 

 

  

 



vi 
 

ABSTRAKSI 

Diah Novitasari (2025). “Pengaruh Belanja Modal, Sistem Manajemen 

Lingkungan, Kepemilikan Institusional, dan Dewan Komisaris Independen 

Terhadap Pengungkapan Emisi Pada Perusahaan yang Terdaftar di Indeks IDX 

ESG Leaders Tahun 2021-2024. 

Pembimbing : Novita Weningtyas Respati 

Pengungkapan emisi adalah bentuk pelaporan oleh perusahaan yang menyatakan 

jumlah yang telah dikeluarkan perusahaan dalam menjalankan aktivitas 

operasionalnya selama periode tertentu. Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan 

menganalisis belanja modal, sistem manajemen lingkungan, kepemilikan 

institusional, dan dewan komisaris independen terhadap pengungkapan emisi. 

 

Pada penelitian ini subjek yang diteliti adalah perusahaan yang terdaftar di indeks 

IDX ESG Leaders periode 2021-2024 dengan populasi berjumlah 30 perusahaan. 

Pemilihan sampel menggunakan metode purposive sampling dengan kriteria 

tertentu yang menghasilkan 14 perusahaan dalam rentang waktu 4 tahun penelitian, 

sehingga total sampel dalam penelitian ini berjumlah 56 sampel. Metode analisis 

yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis regresi data panel. 

 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa belanja modal, sistem manajemen 

lingkungan, kepemilikan institusional, dan dewan komisaris independen tidak dapat 

memengaruhi pengungkapan emisi. Oleh karena itu, seluruh hipotesis dalam 

penelitian ini ditolak. Hasil penelitian ini menjadi refleksi bagi perusahaan untuk 

terus mengeksplorasi faktor lain guna memperkuat komitmennya dalam 

pengurangan emisi dan meningkatkan pengungkapan emisinya sebagai bentuk 

tanggung jawab serta transparansi lingkungan. 

Kata Kunci : Teori Legitimasi, Pengungkapan Emisi, Belanja Modal, Sistem 

Manajemen Lingkungan, Kepemilikan Institusional, Dewan Komisaris Independen  
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