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ABSTRAK 

PERBANDINGAN RISIKO INVESTASI VALUTA ASING USD DAN SGD (oleh: 

Muhammad Salman; Pembimbing: Aprida Siska Lestia, Hermei Lissa; 2025) 

 

Investasi valuta asing dapat menjadi investasi menguntungkan dengan 

memanfaatkan fluktuasi yang terjadi. Keuntungan tersebut dapat dilihat dengan 

melakukan prediksi dan penilaian risiko yang mungkin akan diterima ketika memilih 

untuk berinvestasi. Tugas akhir ini bertujuan untuk membuat model geometric 

brownian motion dan melakukan prediksi harga nilai tukar Dolar Amerika Serikat 

(USD) dan Dolar Singapura (SGD) serta melakukan perbandingan risiko dari kedua 

nilai tukar menggunakan Value at Risk (VaR) dan Expected Shortfall (ES). Untuk 

melakukan uji keakuratan dalam memprediksi harga nilai tukar, digunakan metode 

Mean Absolute Percentage Error (MAPE). Data yang digunakan data nilai tukar 

Rupiah Indonesia (IDR) terhadap USD dan SGD. Kedua data nilai tukar yang 

digunakan diperoleh dari website Bank Indonesia mulai tanggal 4 Juli 2021 hingga 31 

Agustus 2024 dengan total data sebanyak 896 pengamatan, 636 pengamatan digunakan 

dalam melakukan estimasi parameter dan 260 pengamatan digunakan dalam uji akurasi 

prediksi nilai tukar. Adapun hasil uji MAPE yang diperoleh 𝑀𝐴𝑃𝐸𝑈𝑆𝐷 =  1,178% dan 

𝑀𝐴𝑃𝐸𝑆𝐺𝐷 = 2,087%, dimana kedua nilai MAPE tersebut kurang dari 10% yang 

menandakan hasil akurasi sangat baik. Selain itu, investasi valuta asing USD dapat 

dikatakan lebih berpotensi menguntungkan daripada investasi valuta asing SGD. Hal 

tersebut dapat dilihat dari penilaian risiko VaR yang menunjukkan risiko USD lebih 

kecil daripada SGD dengan ekspektasi return USD yang lebih besar daripada SGD. 

Walaupun pada penilaian ES menunjukkan risiko SGD lebih kecil daripada USD, risiko 

SGD memperlihatkan nilai negatif yang artinya potensi kerugian yang dapat terjadi 

akan melebihi nilai yang diperkirakan.  

 

Kata kunci: Expected Shortfall, Forex, Geometric Brownian Motion, Value at Risk, 

Valuta Asing. 
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ABSTRACT 

COMPARISON OF FOREIGN CURRENCY INVESTMENT RISKS USD AND 

SGD (By: Muhammad Salman; Advisor: Aprida Siska Lestia, Hermei Lissa; 2025) 

 

Foreign exchange investment can be a profitable investment by taking 

advantage of the fluctuations that occur. These advantages can be seen by predicting 

and assessing the risks that may be received when choosing to invest. This final project 

aims to create a geometric brownian motion model and predict the exchange rate of the 

United States Dollar (USD) and Singapore Dollar (SGD) and compare the risks of the 

two exchange rates using Value at Risk (VaR) and Expected Shortfall (ES). To test the 

accuracy of predicting exchange rates, the Mean Absolute Percentage Error (MAPE) 

method is used. The data used is the Indonesian Rupiah (IDR) exchange rate data 

against USD and SGD. The two exchange rate data used were obtained from the Bank 

Indonesia website from July 4, 2021 to August 31, 2024 with a total of 896 

observations, 636 observations used in estimating parameters and 260 observations 

used in testing the accuracy of the exchange rate prediction value. Meanwhile, the 

MAPE test results obtained MAPE_USD = 1.178% and MAPE_SGD = 2.087%, where 

both MAPE values are less than 10% indicating very good accuracy results. In addition, 

USD foreign exchange investment can be said to be more profitable than SGD foreign 

exchange investment. This can be seen from the VaR risk assessment which shows that 

the USD risk is smaller than SGD with a greater USD return expectation than SGD. 

Although the ES assessment shows that the SGD risk is smaller than USD, the SGD 

risk displays a negative value which means that the potential loss that can occur will 

exceed the estimated value. 

 

Keywords: Expected Shortfall, Forex, Geometric Brownian Motion, Value at Risk, 

Foreign Exchange.  
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