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ABSTRACT 

Norlatifah (2025), Factors Affecting the Indonesian Sharia Stock Index (ISSI) 

Long-Term and Short-Term 2019-202. 

Supervisor: Dr. Sri Maulida, S.E.Sy, M.E.I 

This study analyzes the factors influencing the Indonesia Sharia Stock 

Index (ISSI) in the long and short term during 2019–2023. The variables are 

grouped into internal factors (inflation, BI Rate, gold prices, and exchange rates) 

and external factors (The Fed interest rate, FTFBMHS, FTDQAS, and world oil 

prices). Using secondary data and the Vector Error Correction Model (VECM), 

the findings show that in the first model, inflation has a significant positive 

impact, while the BI Rate has a significant negative impact on ISSI in the long 

term. Exchange rates positively affect ISSI, while gold prices show no significant 

impact in either the long or short term. In the second model, FTFBMHS positively 

affects ISSI, whereas FTDQAS negatively influences ISSI in the long term. In the 

short term, The Fed interest rate and world oil prices exhibit a significant 

negative impact on ISSI. 

Keywords: Indonesian Sharia Stock Index; Long Term; Short Term; FTFBMHS; 

FTDQAS 
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ABSTRAKSI 

Norlatifah (2025), Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Indeks Saham Syariah 

Indonesia (ISSI) dalam Jangka Panjang dan Jangka Pendek Tahun 2019-2023. 

Pembimbing: Dr. Sri Maulida, S.E.Sy, M.E.I 

Penelitian ini bertujuan menganalisis faktor-faktor yang memengaruhi 

Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) dalam jangka panjang dan jangka pendek 

pada periode 2019–2023. Variabel dalam penelitian ini dibagi menjadi dua model: 

faktor internal (inflasi, BI Rate, harga emas, dan kurs) dan faktor eksternal (Suku 

Bunga The Fed, FTFBMHS, FTDQAS, dan harga minyak dunia). Penelitian ini 

menggunakan data sekunder dan menggunakan teknik analisis Vector Error 

Correction Model (VECM). Hasil penelitian menunjukkan bahwa pada model 

pertama, dalam jangka panjang inflasi memiliki hubungan positif signifikan dan 

BI Rate memiliki hubungan negatif signifikan terhadap ISSI, sementara kurs 

memiliki hubungan positif signifikan. Selain itu, harga emas tidak menunjukkan 

hubungan signifikan dalam jangka panjang maupun pendek. Pada model kedua, 

dalam jangka panjang FTFBMHS memiliki hubungan positif signifikan, 

sedangkan FTDQAS memiliki hubungan negatif signifikan terhadap ISSI. Dalam 

jangka pendek, Suku Bunga The Fed dan harga minyak dunia memiliki hubungan 

negatif signifikan terhadap ISSI. 

Kata Kunci: Indeks Saham Syariah Indonesia; Jangka Panjang; Jangka Pendek; 

FTFBMHS; FTDQAS 
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