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ABSTRACT

Shafa Rizkya (2025) Comparative Analysis of Portfolio Performance Using the
Treynor Black Model and Stochastic Dominance on LQ45 Stocks. Advisor: Dr.
Asrid Juniar, S.E, MM.

Investment refers to the allocation of capital with the aim of generating
future returns, either in the form of real assets or financial assets. This study aims
to analyze the performance of portfolios constructed using the Markowitz portfolio
theory, which are then evaluated using two performance measurement methods: the
Treynor Black Model and Stochastic Dominance, applied to stocks listed on the
LQ45 index.

The population in this study consists of secondary data on stock closing
prices from January 2022 to December 2023 for all companies listed on the LQ45
index. The sampling technique employed is purposive sampling, based on specific
criteria relevant to the research objectives. The hypothesis testing method used in
this study is the Wilcoxon Signed-Rank Test.

The results of the study indicate that all portfolios evaluated using the
Treynor Black Model produced positive Treynor ratios, which signifies good
performance. This is because the model account for systematic risk, in line with the
modern portfolio theory, particularly the Capital Asset Pricing Model (CAPM). In
contrast, the Treynor ratios derived from Stochastic Dominance method include
several portfolios with negative values, as this approach does not consider
systematic or unsystematic risks, resulting in less reliable performance
measurements. The difference test reveals a significant difference in both expected
return and risk between the two methods, with the Treynor Black Model proving to
be a superior method compared to Stochastic Dominance.

Keywords: LO45 Index, Markowitz Portfolio Treynor Black Model, Stochastic

Dominance
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ABSTRAKSI

Shafa Rizkya (2025) Analisis Perbandingan Kinerja Portofolio Menggunakan
Treynor Black Model dan Stochastic Dominance pada LQ45. Pembimbing: Dr.
Asrid Juniar, S.E, MM.

Investasi merupakan penanaman modal yang bertujuan untuk memperoleh
keuntungan di masa depan, baik dalam bentuk aset riil maupun aset keuangan.
Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis kinerja portofolio yang dibentuk
dengan portofolio Markowitz kemudian diukur menggunakan dua metode, yaitu
Treynor Black Model dan Stochastic Dominance, pada saham yang terdaftar di
indeks LQ45.

Populasi dalam penelitian ini menggunakan data sekunder dari harga
penutupan saham periode Januari 2022 sampai dengan Desember 2023 seluruh
perusahaan yang terdaftar di indeks LQ45. Teknik pengambilan sampel
menggunakan metode purposive sampling. Uji hipotesis yang digunakan pada
penelitian ini adalah uji Wilcoxon.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa seluruh portofolio yang menggunakan
Treynor Black Model menghasilkan rasio Treynor positif menandakan kinerja yang
baik karena model ini memperhitungkan risiko sistematis yang mana sesuai dengan
teori modern yaitu CAPM. Rasio Treynor Stochastic Dominance menghasilkan
beberapa portofolio dengan rasio negatif, hal ini dikarenakan Stochastic Dominance
tidak memperhitungkan risioko sistematis dan risiko tidak sistematis, sehingga
menghasilkan nilai yang kurang terarah. Uji beda menunjukkan terdapat perbedaan
signifikan dalam expected return dan risiko antara kedua metode, yang mana
Treynor Black Model merupakan metode yang lebih baik dibandingkan Stochastic
Dominance.

Kata Kunci: Indeks LQ45, Portofolio Markowitz, Treynor Black Model,

Stochastic Dominance
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