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ABSTRACT 

Audry Muqtana (2025). Capital Market Reaction Before and After the Inauguration 

of the 2024 Red and White Cabinet Ministers. Management Study Program. 

Lambung Mangkurat University. Advisor: Fahmi Roy Dalimunthe. 

This study aims to analyze the capital market reaction to a political event—

namely, the inauguration of the Ministers of the 2024 Red and White Cabinet—

which represents a critical moment in Indonesia's political and economic 

landscape. The market reaction is examined using an event study approach by 

observing changes in average abnormal return (AAR) and average trading volume 

activity (ATVA) of stocks listed on the LQ45 index.  

The study utilizes secondary data including daily stock closing prices, 

trading volumes, and listed shares, collected over an event window of five days 

before and five days after the inauguration date. The sample consists of 43 

companies that meet the predetermined criteria. Data analysis methods include the 

Paired Sample T-Test and Wilcoxon Signed Rank Test to determine whether 

significant differences exist before and after the event.  

The results show no significant difference in average abnormal return, but 

a significant difference in average trading volume activity. These findings indicate 

that the inauguration event had a greater impact on investor trading behavior 

rather than on the intrinsic value of the stocks. This research contributes to the 

understanding of how political events influence financial markets and supports the 

relevance of the semi-strong form of efficient market hypothesis and signaling 

theory within the context of the Indonesian capital market. 

Keywords: abnormal return, trading volume activity, event study. 
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ABSTRAKSI 

Audry Muqtana (2025). Reaksi Pasar Modal Sebelum dan Sesudah Pelantikan 

Menteri Kabinet Merah Putih 2024. Program Studi Manajemen. Universitas 

Lambung Mangkurat. Pembimbing: Fahmi Roy Dalimunthe. 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis reaksi pasar modal terhadap 

peristiwa politik, yaitu pelantikan Menteri Kabinet Merah Putih tahun 2024, yang 

merupakan salah satu momen penting dalam dinamika politik dan ekonomi 

Indonesia. Reaksi pasar dianalisis menggunakan pendekatan event study dengan 

fokus pada perubahan average abnormal return (AAR) dan average trading volume 

activity (ATVA) pada saham perusahaan yang tergabung dalam indeks LQ45.  

Penelitian ini menggunakan data sekunder berupa harga penutupan saham, 

volume perdagangan harian, dan jumlah saham beredar yang dikumpulkan selama 

periode jendela peristiwa, yaitu lima hari sebelum hingga lima hari sesudah 

pelantikan. Sampel penelitian terdiri dari 43 perusahaan yang memenuhi kriteria 

pemilihan. Metode analisis data yang digunakan meliputi uji Paired Sample T-Test 

dan Wilcoxon Signed Rank Test untuk mengetahui adanya perbedaan yang 

signifikan antara sebelum dan sesudah peristiwa.  

Hasil penelitian menunjukkan bahwa tidak terdapat perbedaan signifikan 

pada average abnormal return, namun terdapat perbedaan signifikan pada average 

trading volume activity sebelum dan sesudah pelantikan. Temuan ini menunjukkan 

bahwa pelantikan kabinet lebih berdampak terhadap perilaku transaksi investor 

daripada pada nilai intrinsik saham itu sendiri. Penelitian ini memberikan kontribusi 

terhadap pemahaman reaksi pasar terhadap peristiwa politik serta mendukung 

relevansi teori pasar efisien bentuk setengah kuat dan teori sinyal dalam konteks 

pasar modal Indonesia. 

Kata kunci: abnormal return, trading volume activity, event study. 
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