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ABSTRACK

Revi Aulia Putri (2026). The Effect of Leverage, Sales Growth, and Firm
Size on Return on assets in the Mining Subsector Listed on the Indonesia Stock
Exchange in 2022—-2025.
Advisor: Novika Rosari S.E., M.Si., Ak, CA.

The purpose of thisstudy is to examine: (1) the effect of leverage on Return
on assets; (2) the effect of sales growth on Return on assets; and (3) the effect of
firm size on Return on assets. This study was conducted on mining subsector
companies listed on the Indonesia Stock Exchange during the 20222025 period.
There were 31 companies used as samples, which were determined through
purposive sampling based on certain criteria. The observation period was four
years, resulting in a total of 124 observations. The data were analyzed using panel
data regression analysis with the assistance of EViews 13.

The results of this study show that leverage, measured by the Debt to Asset
Ratio (DAR), does not have a significant effect on Return on assets. This indicates
that the increase or decrease in the proportion of debt does not become the main
factor in determining the ability of mining companies to generate profit from their
assets. Meanwhile, sales growth has a positive and significant effect on Return on
assets. This indicates that higher sales growth can increase company profitability.
Firm size does not have a significant effect on Return on Assets. This shows that a
larger or smaller firm size does not necessarily determine the company’s ability to
generate profit from its assets. Simultaneously, leverage, sales growth, and firm
size have a significant effect on Return on assets. This study is expected to
contribute to management, investors, and future researchers in assessing the
factors that affect the financial performance of mining sector companies.

Keywords: leverage, sales growth, firm size, Return on assets, financial
performance, mining.



ABSTRAKSI

Revi Aulia Putri (2026). Pengaruh Leverage, Sales Growth Dan Firm Size
Terhadap Return on assets Pada Subsektor Pertambangan Yang Terdaftar Di Bei
Tahun 2022-2025.

Pembimbing: Novika Rosari S.E., M.Si., Ak, CA.

Penelitian ini bertujuan untuk menguji (1) pengaruh leverage terhadap
return on asset; (2) pengaruh sales growth terhadap return on asset; (3) pengaruh
firm size terhadap return on asset. Penelitian ini dilakukan pada perusahaan yang
bergerak pada subsektor pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
2022-2025. Pemilihan sampel dilakukan dengan metode purposive sampling
berdasarkan kriteria tertentu, sehingga diperoleh 31 perusahaan dengan periode
observasi selama empat tahun dan menghasilkan total 124 observasi. Metode
analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis regresi data panel
dengan bantuan program EViews 13.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa leverage yang diukur dengan Debt to
Asset Ratio (DAR) tidak berpengaruh signifikan terhadap ROA. Hal ini
menunjukkan bahwa besar kecilnya proporsi utang belum menjadi faktor utama
yang menentukan kemampuan perusahaan pertambangan dalam menghasilkan laba
dari aset yang dimiliki. Sementara itu, sales growth berpengaruh positif dan
signifikan terhadap ROA, yang mengindikasikan bahwa peningkatan pertumbuhan
penjualan mampu mendorong peningkatan profitabilitas perusahaan. Selanjutnya,
firm size tidak berpengaruh signifikan terhadap ROA, yang menunjukkan bahwa
besar kecilnya ukuran perusahaan belum menentukan kemampuan perusahaan
dalam menghasilkan laba dari aset yang dimiliki. Secara simultan, leverage, sales
growth, dan firm size berpengaruh signifikan terhadap ROA. Hasil penelitian ini
diharapkan dapat memberikan kontribusi bagi manajemen, investor, dan peneliti
selanjutnya dalam menilai faktor-faktor yang memengaruhi kinerja keuangan
perusahaan sektor pertambangan.

Kata kunci: leverage, sales growth, firm size, Return on assets, kinerja keuangan,
pertambangan.

Vi



KATA PENGANTAR
Segala puji dan syukur penulis panjatkan ke hadirat Allah SWT atas segala
rahmat, nikmat, hidayah, serta karunia-Nya, sehingga penulis dapat menyelesaikan
skripsi yang berjudul “Pengaruh Leverage, Sales Growth, dan Firm Size terhadap
Return on Assets (ROA) pada Perusahaan Subsektor Pertambangan yang Terdaftar
di Bursa Efek Indonesia Periode 2022—2025” dengan baik dan tepat waktu.
Skripsi ini disusun sebagai salah satu syarat untuk memperoleh gelar
Sarjana Akuntansi pada Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Lambung
Mangkurat. Penulis menyadari bahwa dalam proses penyusunan skripsi ini masih
terdapat berbagai kekurangan dan keterbatasan, baik dari segi pengetahuan,
pengalaman, maupun kemampuan yang dimiliki. Oleh karena itu, penulis sangat
mengharapkan kritik dan saran yang membangun demi perbaikan dan
penyempurnaan skripsi ini. Penyusunan skripsi ini tidak terlepas dari doa,
dukungan, bimbingan, bantuan, serta motivasi dari berbagai pihak. Oleh karena itu,
pada kesempatan ini penulis dengan segala kerendahan hati menyampaikan ucapan
terimakasih yang sebesar-besarnya kepada:
1. Bapak Prof. Dr. Anmad Alim Bachri, SE., M.Si, selaku Rektor Universitas
Lambung Mangkurat beserta jajarannya.
2. Bapak Dr. H. Ahmad Yunani, SE., M.Si selaku Dekan FEB ULM
Banjarmasin periode 2023-2027.
3. Bapak Alfian, SE, M.Si, Ak, CA, CPS (Aus) selaku Koordinator Program
Studi S1 Akuntansi FEB ULM Banjarmasin.
4. lbu Novika Rosari S.E., M.Si., Ak, CA. selaku Dosen Pembimbing skripsi

yang senantiasa membimbing peneliti dengan penuh kesabaran, ketulusan,

vii



dan kepercayaan selama proses penyusunan skripsi ini.

5. lbu Yohana Yusrika Sari, SE, MSA. selaku Dosen Pembimbing Akademik
yang telah mendampingi saya sejak awal perkuliahan hingga akhir masa
studi. Bimbingan, perhatian, dan motivasi yang diberikan telah menjadi
salah satu fondasi penting dalam perjalanan akademik saya.

6. Bapak Muhammad Hudaya, SE, MM, Ph.D, CertSF, CertD. sebagai Dosen
Penguji | dan Bapak Rano Wijaya, SE, M.Si, Mfinc, CMA (Aus), CBV,
CIBA. sebagai Dosen Penguji Il yang telah memberikan arahan, masukan,
dan saran perbaikan dalam penyusunan skripsi ini.

7. Seluruh Bapak dan Ibu Dosen Pengajar beserta staff FEB ULM yang telah
memberikan ilmu, bimbingan, dan keteladanan yang telah diberikan selama
masa perkuliahan.

8. Keluargatercinta, yang selalumemberikan doa, dukungan moral, motivasi,
serta kasih sayang yang tiada henti sehingga peneliti mampu menyelesaikan
penyusunan skripsi ini dengan baik.

9. Sahabat-sahabat penulis, yaitu Sri Yulianti dan Najla Chantika serta teman-
teman Hilang Respek, IImu Sesantaian, P Skripsi, Sdm yang telah
memberikan dukungan, semangat, kebersamaan serta menjadi rekan yang
menemani dalam bentuk waktu, tawa, nasihat yang menjadikan perjalanan
penulis terasa lebih berharga. Ucapan terima kasih juga penulis sampaikan
kepada seseorang yang tidak kalah penting kehadirannya, pemilik NIM
2210312210005, yang telah menjadi bagian dalam proses perjalanan
penulis selama menyusun skripsi ini.

10. Oraang-orang terdekat dan berbagai pihak yang tidak dapat penulis

viii



sebutkan satu per satu, yang telah memberikan bantuan, dukungan,

semangat, doa maupun pengalaman berharga selama proses perkuliahan
hingga penyelesaian skripsi ini.

Akhir kata, peneliti berharap semoga Allah SWT senantiasa

membalas segala kebaikan yang telah diberikan oleh semua pihak. Peneliti juga

berharap skripsi ini dapat memberikan manfaat dan menjadi tambahan referensi

bagi pengembangan ilmu pengetahuan, khususnya dibidang akuntansi.

Banjarmasin, Juli 2026

Peneliti

Revi Aulia Putri
NIM. 2210313320007


Mobile User


DAFTAR ISI

LEMBAR LEGALITAS ..ottt i
LEMBAR PENGESAHAN ... i
BERITA ACARA PERBAIKAN SKRIPSI ..o i
SURAT PENYATAAN ORISINALITAS ... v
ABSTRACK .ttt re e v
ABSTRAKSI ..ot Vi
KATA PENGANTAR ..ottt Vil
DAFTAR ST ..t ettt n e ne e X
DAFTAR TABEL ...t Xiii
DAFTAR GAMBAR ...ttt Xiv
BAB | PENDAHULUAN ..o 1
1.1 Latar Belakang........ccocooiiiiiiiiice e 1
1.2 RUMUSAN MaSalaN.........cccoiiiiiiiie s 10
IR B U U U DS PSOPPPP 11
14 MaNTAAL.......cooiiieiee s 11
1.41  Manfaat TEOITIS .......ccoiveieiiiiieiee s 11
1.4.2  Manfaat PrakuiS ........cccooeriiiiiiiiiiieseeceees e 12

1.5  Sistematika PembDaNasan..........ccccovrireiiiiniiieceeesee s 12
BAB Il TINJAUAN PUSTAKA . ...t 15
2.1 LandaSan TEOM .....ccveiiiiiieieieieeitc e 15
2.1.1  Teori Resource-Based VIEW.........cccouiereneieniiniieiee e 15
2.1.2  Kinerja KEUANQAN.........ccieiieeiieiie ettt 16
2.1.3  LBVEIAQE ittt e 20
2.1.4  SaleS GrOWEN .....ocviiiiciiee e 24



2.0 BN SHZE e e 26
2.2 Penelitian TerdaNUIU......ccccceeeeeeeeee et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e eeees 29

BAB |1l KERANGKA KONSEPTUAL DAN HIPOTESIS PENELITIAN...36

3.1 Kerangka KONSEPtUAl ........cccveiiiiiiiiiiiiiiee e s 36
3.2 Hipotesis PENEtian ..........cccooveiveiieiieie e 39
3.2.1  Pengaruh Leverage terhadap Return on assets..........cccoeveervervennnnne 39
3.2.2  Pengaruh Sales Growth terhadap Return on assets.............ccccceevee. 40
3.2.3  Pengaruh Firm Size terhadap Return on assets..........ccccocevereriennnn 41
3.3 Model PENEIItIAN. .....ccoveiiieceee e 42
BAB IV METODE PENELITIAN ...oooiiii s 43
4.1  Ruang Lingkup Penelitian..........cccccoiviiieii i 43
4.2 JeniS PeNnelitian ... 43
4.3  Tempat/Lokasi Penelitian...........cccccooveiiiiiiie i 43
A4 UNIEANGLISIS c.oiiiiiiiieee e 44
4.5  Populasi Dan SAMPeEL........ccooiiiiiiiiiieee e 44
4.6  Variabel dan Definisi Operasional Variabel.............cccccoovveviiiieiiiecnnnns 48
4.6.1  Variabel Dependen.........cccooveiviieiieeie e 48
4.6.2  Variabel INdependen ... 50
4.7  Teknik Pengumpulan Data .........cccccocveiieiiiieiie s 52
4.8  Teknik Analisis Data..........cccooiiiiiiiiiiieieiese e 53
4.8.1  Analisis Statistik DesKriptif ..........cccoeriiiriniieiiee e 53
4.8.2  Uji Pemilihan Model Regresi Data Panel ............cccoocvevveiieeinecninns 54
4.8.3  Uji ASUMSI KIGSIK......ccviieiiieiiciesie e 58
4.8.4  Regresi Data Panel ..........cccccveiiiiiiiiii e 61
4.8.5  UJi HIPOLESIS....cviiiieiiieie sttt 62
BAB V HASIL PENELITIAN DAN ANALISIS ..., 65

Xi



5.1 Gambaran Umum Objek Penelitian.............ccccoevviieiieiiveiciieceee e 65

5.2  Deskripsi Data PENelitian ..........ccccoviieriiiiniiiesiseeee s 67
5.3.1  LeVErage (XL) .ottt 68
5.3.2  Sales GrowWth (X2)......coeiieiiiieiierieeee e 72
5.3.3  FIrM SIZe (X3)..uiiiieie ettt 75
5.3.4  Return on asSetS (Y1).....ocoiiiririiieieieie s 79

5.3 Hasil Dan ANaliSiS.........coiiiiiiiiiiiciie e 83
5.3.1  Analisis Statistik DesKriptif...........cccoeiiiiiieniiiiiieiee e 83
5.3.2  Uji Pemilihan Model Regresi Data Panel ............ccccceveviveiveieennenn, 85
5.3.3  Uji ASUMSI KIGSIK.....oeoiviiiiiciiiciec e 90
5.3.4  Analisis Regresi Data Panel...........ccccoovvieiiiiiiiiiiece e 94
5.3.5  UJji HIPOLESIS. ...ttt 95

5.4 Pembahasan Hasil Penelitian...........ccccooviiiiiiniiciiccce, 99
5.4.1 Pengaruh Leverage Terhadap Return on assets........c.cccoccevvereernenne 99
5.4.2  Pengaruh Sales Growth Terhadap Return on assets....................... 103
5.4.3 Pengaruh Firm Size Terhadap Return on assets..........ccccccevvernnene 105

55 Implikasi Hasil Penelitian............ccccooeviieiiiieiic e 108
551  IMPIKAESE TEOIMIS ....eeuvivieiiiiiiiieiieieie s 108
5.5.2  IMpPliKasi PraKtis..........ccccviiiiiiiiiieiie e 110

5.6  Keterbatasan PENeltian ..........cocoiiiiiiiiiiii e 111

BAB VI KESIMPULAN DAN SARAN ..ottt 110
6.1  KESIMPUIAN....coiiiiieie e 110
6.2 SAIAN ..ot 111

DAFTAR PUSTAKA . ettt et snne e 113

LAMPIRAN ...ttt 117

Xii



Tabel 2.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 5.
Tabel 5.
Tabel 5.
Tabel 5.
Tabel 5.
Tabel 5.
Tabel 5.
Tabel 5.
Tabel 5.
Tabel 5.
Tabel 5.
Tabel 5.
Tabel 5.
Tabel 5.
Tabel 5.
Tabel 5.
Tabel 5.
Tabel 5.
Tabel 5.

DAFTAR TABEL

1 Hasil Penelitian TerdahulUu.............coooiiiiiiiiii e 29
1 Daftar Populasi Penelitian............cocooiveiiiiiie i 46
2 Seleksi Sampel Penelitian ..........cccoovevieieiieie e 47
3 Sampel Penelitian..........ccoviieiieiece e 48
4 Operasional Variabel Penelitian............cccoooooiiiiininiiicicc 52
1 Identitas Data Sampel Perusahaan ............ccccocoveiininiiniencncne e 65
A DL ez W T - To S P PP 68
3 Data Sales GrOWEN .........cooiiiiiieiee e 72
4 Data FirM SIZE.....oooeiiie ettt 75
5 Data REtUIN ON @SSETS.......cuiiiiieiiiieiiie et 79
6 Hasil Statistik DesKriptif..........cccooiieiiiiiiii e, 83
7 HaSH UjJi ChOW.....cooiiiiiieeeee e 86
8 Hasil Uji HauSMAN ..........ccooiiiice e 87
9 Uji Lagrange MUItIPHEr..........coooviieiiece e 88
10 Hasil Uji NOIMAIILas .........coviviiiiiiieieie e 91
11 Hasil Uji MURIKOIINEArias. ........cccovvieiiieiise e 92
12 Hasil Uji HeteroskedastiSItas ..........cooveiieiiieiiieiie e esiee s 93
14 Hasil Uji Regresi Data Panel............cccooveiiiiiiiiiicicci e 94
A5 HASH UJi Teoeiiieceeeee e s 96
16 Hasil Uji Simultan (Uji F)...ccooeiieecees e 97
17 Hasil Uji Koefisien Determinasi..........cccooeeerenininienencnenie e 98
18 Data Leverage dan ROA ..o 100
19 Data Sales Growth dan ROA ..ot 103
20 Data Firm Size dan ROA.........coo it 106

Xiii



DAFTAR GAMBAR

Gambar 1. 1 Grafik Data Kinerja Keuangan (ROA) pada Perusahaan Sub Sektor

Pertambangan yang Terdaftar di BEI tahun 2022-2025...........c..ccooevieiiievie e, 5
Gambar 3.1 Kerangka Konseptual .............cccovveriiiieiie e 38
Gambar 3. 2 Model Penelitian ... 42

Xiv



